VERBALE NON CONTESTUALE DI ASSEMBLEA GENERALE OR-
DINARIA E STRAORDINARIA DEI SOCI
DI SOCIETA' PER AZIONI
N. 20.964 di Repertorio N. 8.168 di Raccolta
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2025 (duemilaventicinque) il mese di marzo il giorno 13 tredi-
ci.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19.
Avanti a me dott. Avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, e personalmente com-
parso il Sig. dott. Pescetto Paolo, nato a Savona il 27 aprile 1969 e do-
miciliato per la carica in Milano, via Francesco Sforza n. 14, della cui
identita personale io Notaio sono certo, il quale, dichiarando di agire
nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione e
nell'interesse della societa per Azioni:
"Redfish Listing Partners S.p.A."
in breve anche "RFLP S.p.A.", con sede in Milano, via Francesco Sfor-
za n. 14, con il capitale sottoscritto e versato di Euro 8.568.499 (otto
milionicinquecentosessantottomilaquattrocentonovantanove), codice
fiscale e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi 12043570964, R.E.A. MI-2636585, iscritta nell’ap-
posita sezione speciale in qualita di PMI Innovativa (la “Societa”),
dichiara
di intervenire al presente atto al fine di sottoscrivere il verbale per at-
to pubblico, redatto nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione
degli obblighi di deposito e pubblicazione, ai sensi dell'art. 2375 codi-
ce civile, dell'Assemblea generale ordinaria e straordinaria (a valere
anche quale Assemblea speciale delle Azioni di categoria A e Assem-
blea speciale delle Azioni di categoria B) della societa stessa tenutasi
in data
13 marzo 2025

in Milano, Via Santa Marta n. 19, in seconda convocazione, alla mia
costante presenza e partecipazione anche mediante mezzi di teleco-
municazione ai sensi dell’art. 13.3 dello statuto sociale e dell'art. 106
del D.L. 17 marzo 2020 n. 18 (“Decreto Cura Italia”) convertito con
modificazioni dalla Legge 24 aprile 2020 n. 27, - come prorogato da
ultimo per effetto dell’articolo 14-sexies della Legge 21 febbraio 2025,
n. 15 - e, per quanto occorra, ai sensi delle Massime 187 e 188 del Con-
siglio Notarile di Milano, in relazione ai punti dell'ordine del giorno
infra riprodotto della cui verbalizzazione sono stato incaricato - come
risulta anche dal resoconto che segue - io Notaio, alla quale ho assisti-
to, senza soluzione di continuita, in sala e con collegamento dal mio
studio in Milano Via Santa Marta n. 19 (luogo di convocazione), As-



semblea che si & svolta nel seguente modo (il resoconto e con il tem-
po verbale presente).
XX

Ai sensi dell'art. 12.1 dello statuto sociale vigente, alle ore 10,37 dieci
e trentasette minuti assume la presidenza il comparente sig. dott. Pe-
scetto Paolo nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione, il quale, intervenuto mediante collegamento in teleconfe-
renza, dopo aver richiesto a me Notaio di redigere il verbale della riu-
nione con l'incarico di assistenza ai lavori Assembleari (nessuno si
oppone), ringrazia coloro che sono intervenuti, quindi informa, co-
munica, attesta e da atto che:

- l'odierna Assemblea generale ordinaria e straordinaria, indetta a se-
guito di delibera del Consiglio di Amministrazione del 21 febbraio
2025 e stata regolarmente convocata in seconda convocazione, essen-

do la prima convocazione andata deserta come risulta dagli atti socia-
li (avviso pubblicato sul sito internet della societa), per oggi, alle ore
10.30 (dieci e trenta minuti), in questo luogo, a norma di legge e di
statuto mediante avviso inviato a mezzo posta elettronica in data 21
febbraio 2025 e pubblicato in pari data sul sito internet della societa
all'indirizzo "http:/[www.redfishlistingpartners.it/governance/”, Sezione
"Assemblee, 2025", nonché depositato presso la sede sociale della So-
cieta, unitamente alle Relazioni illustrative del Consiglio di Ammini-
strazione sui punti all'ordine del giorno ed agli altri documenti neces-
sari, per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
Parte Ordinaria

1. Esame e approvazione dell’operazione di ammissione alle negozia-
zioni degli strumenti finanziari della Societa (Azioni ordinarie) su si-
stema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf”
o altro mercato multilaterale di negoziazione europeo; deliberazioni i-
nerenti e conseguenti.

2. Proposta di autorizzazione del Consiglio di Amministrazione ai
sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2357 e ss. Codice Civile per 1’ac-
quisto e la successiva disposizione di Azioni proprie; deliberazioni i-
nerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria

1. Conversione alla pari e in via automatica delle Azioni di categoria
A e B in Azioni ordinarie con efficacia subordinata e decorrenza
dall’ammissione delle Azioni ordinarie della Societa alle negoziazio-
ni sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse
Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione europeo;
deliberazioni inerenti e conseguenti;

2. Assoggettamento degli strumenti finanziari della societa al regime
di dematerializzazione e loro accentramento di cui all'art. 83-bis del



T.U.F; deliberazioni inerenti e conseguenti.
3. Adozione di un nuovo testo di statuto sociale (“Statuto Quotazio-
ne”) con efficacia subordinata e decorrenza dall’ammissione delle A-
zioni ordinarie della Societa alle negoziazioni sul sistema multilatera-
le di negoziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf” o altro mercato
multilaterale di negoziazione europeo, portante in particolare (i) mi-
glior formulazione e adeguamento dell'oggetto sociale alle attivita
svolte dalla Societa, (ii) eliminazione delle categorie di Azioni di cate-
goria A e B in relazione alla loro conversione in Azioni ordinarie, (iii)
attribuzione di delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi degli
articoli 2443 e 2420 ter del Codice Civile, previa revoca della prece-
dente delega attribuita in sede Assembleare in data 27 luglio 2023,
(iv) modifica delle norme in materia di circolazione delle Azioni e
(v) introduzione dell’Assemblea mediante delega al Rappresentante
designato esclusivo; deliberazioni inerenti e conseguenti.

bt
Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto, con 1’assi-
stenza di me Notaio, che:
- questa Assemblea e stata regolarmente convocata, ai sensi dell’art.
2366 codice civile, come sopra esposto;
- ai sensi dell'art. 106, comma 2, del D.L. 17 marzo 2020, n. 18 sopraci-
tato e dell’art. 13.3 dello statuto sociale, 1'avviso di convocazione ha
previsto che lo svolgimento della riunione avvenga con la partecipa-
zione, per le persone ammesse, anche mediante mezzi di telecomuni-
cazione;
- l'art. 11.1 dello statuto sociale, ai sensi dell'art. 2370, quarto comma,
codice civile, consente che l'intervento all'Assemblea possa avvenire
mediante mezzi di telecomunicazione audio/video;
- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e 'esercizio del diritto di voto
ai sensi dell'art. 106, comma 2, D.L. n. 18 del 17 marzo 2020 predetto;
- I'avviso di convocazione ha previsto altresi che la partecipazione
all’Assemblea dei titolari all’esercizio del diritto di voto avvenga per-
sonalmente ovvero attraverso la possibilita di farsi rappresentare me-
diante delega scritta, con designazione di soggetti ai sensi dell’art.
15.4 dello statuto ai quali, anche in via disgiunta, i soci possano confe-
rire delega con istruzioni di voto su tutte o alcune proposte all’ordine
del giorno, dato atto che il modello di delega e stato messo a disposi-
zione sul sito internet della Societa;
- la riunione di svolge in coerenza con quanto previsto dalle Massime
n. 187 e 188 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Mi-
lano e nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale e
nella suddetta normativa applicabile;
- sono attualmente presenti, alle ore 10,37 dieci e trentasette minuti in



proprio o per delega non revocata, in presenza e/o in collegamento
audio/video mediante riunione online organizzata con la piattaforma
Microsoft Teams:

* n. (4) (quattro) portatori di Azioni di categoria A (munite di diritto
di voto nell’Assemblea generale) rappresentanti numero 4.233.185
(quattromilioniduecentotrentatremilacentoottantacinque) Azioni di
categoria A che corrispondono ad uguali numero diritti di voto espri-
mibili nell’Assemblea generale, pari al 60,98 % circa del totale dei di-
ritti di voto spettanti alle Azioni di categoria A emesse e in circolazio-
ne,

* un portatore di Azioni di categoria "X Fondatori" (munite di diritto
di voto nell’Assemblea generale), rappresentanti tutte le numero
9.000 (novemila) Azioni di categoria “X Fondatori” emesse e in circo-
lazione,

* un portatore di Azioni di categoria "X non Fondatori" (munite di di-
ritto di voto nell’Assemblea generale), rappresentanti tutte le numero
1.000 (mille) Azioni di categoria “X non Fondatori” emesse e in circo-
lazione,

dato atto che sono quindi presenti, in proprio e/o per delega, com-
plessivamente n. 4.243.185 (quattromilioniduecentoquarantatremila-
centoottantacinque) Azioni che corrispondono ad uguali numero di-
ritti di voto esprimibili nell’Assemblea generale, pari al 61,04 % circa
dei totali n. 6.951.695 (seimilioninovecentocinquantunomilaseicento-
novantacinque) diritti di voto spettanti alle Azioni di categoria A, X
Fondatori e X non Fondatori emesse e in circolazione (quorum costitu-
tivo Assemblea generale),

riservandosi di comunicare nel corso dell'Assemblea, prima delle vo-
tazioni, eventuali dati di dettaglio, dato atto che 1’elenco nominativo
analitico dei soggetti partecipanti in proprio e/o per delega all’Assem-
blea con indicazione delle Azioni da ciascuno possedute e dell’esito
delle votazioni sara allegato al verbale della Assemblea;

* per 1'Organo amministrativo e presente esso Presidente del Consi-
glio di Amministrazione Sig. Pescetto Paolo e gli amministratori dott.
Avolio Thomas, sig. Bricchetti Wagner Lucas e dott.ssa Buzzi Bene-
detta, tutti collegati in teleconferenza; mentre e assente giustificato
I’altro amministratore sig. Marniga Roberto;

* per il Collegio Sindacale sono presenti il suo Presidente Sig. Carda-
mellis Giorgio Attilio ed i membri effettivi sig. Bonati Arrigo e Setola
Deborah, tutti collegati in teleconferenza;

* e inoltre presente collegata in teleconferenza I’avv. Joanna Gualano,
RedFish Group | Legal Director;

persone di cui il Presidente conferma di aver accertato 1'identita e la
legittimazione.

I1 Presidente comunica, inoltre, sempre con l'assistenza di me Notaio,



che:

- il capitale della societa sottoscritto e versato e di Euro di 8.568.499
(ottomilionicinquecentosessantottomilaquattrocentonovantanove), di-
viso in n. 6.941.695 (seimilionisnovecentoquarantunomilaseicentono-
vantacinque) Azioni di categoria "A", in n. 1.616.804 (unmilionesei-
centosedicimilaottocentoquattro) Azioni di categoria "B", in n. 9.000
(novemila) Azioni di categoria "X Fondatori" e in n. 1.000 (mille) A-
zioni di categoria “X non Fondatori”, tutte prive dell'indicazione e-
spressa del valore nominale e non rappresentate da certificati aziona-
ri ai sensi dell’art. 7.1 dello statuto;

- le Azioni della societa non sono negoziate su alcun sistema multila-
terale di negoziazione o mercato regolamentato e la societa non risul-
ta quale emittente strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misu-
ra rilevante, ai sensi dell'art. 2325 ter codice civile;

- le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione ed im-
messe nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. —
Euronext Securities Milan in conformita con quanto previsto dagli ar-
ticoli 83 bis e seguenti del T.U.F. (sono rimaste non accentrate solo le
Azioni di categoria X, pur dematerializzate) e la legittimazione all’e-
sercizio dei diritti sociali ed all’intervento in Assemblea e attestata at-
traverso l'iscrizione a libro soci e dalla comunicazione, rilasciata da
un intermediario abilitato ai sensi della disciplina applicabile, atte-
stante la titolarita delle Azioni sulla base delle evidenze delle proprie
scritture contabili;

- e stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea, attra-
verso 'esame del libro dei soci della societa ai sensi di legge e di sta-
tuto sociale (iscrizione alle pagine 39 e 40 del libro dei soci vidimato
in data 30 agosto 2023 n. 20.165 di rep. Notaio Amedeo Venditti) e
sulla base della comunicazione, rilasciata da un intermediario abilita-
to ai sensi della disciplina applicabile, attestante la titolarita delle A-
zioni sulla base delle evidenze delle proprie scritture contabili;

- dato atto che tali controlli sono stati effettuati, sotto la supervisione
del Presidente, da personale della societa, appositamente incaricato;

- non vi sono altri titolari di diritti su Azioni e/o aventi diritto di inter-
vento e di voto alla presente Assemblea generale, né sono state emes-
se Azioni o altri titoli con limitazioni del diritto di voto o con voto
plurimo, salvo per le n. 1.616.804 (unmilioneseicentosedicimilaotto-
centoquattro) Azioni di categoria B prive di diritto di voto nell’As-
semblea generale;

- i titolari di Azioni di categoria A e B sono stati anche convocati in ri-
spettiva Assemblea speciale di categoria ai sensi dell’art. 2376 codice
civile, in seconda convocazione per oggi, alle ore 10.30 (dieci e trenta
minuti), in questo luogo, a norma di legge e di statuto mediante di-
stinti avvisi inviati a mezzo posta elettronica in data 21 febbraio 2025



e pubblicati in pari data sul sito internet della societa, per discutere e
deliberare sul seguente ordine del giorno: Esame ed approvazione ai sen-
si e per gli effetti dell’art. 17 bis dello statuto sociale delle delibere adottande
dall’Assemblea generale convocata in pari date; dato atto che sono presen-
ti in sala e/o collegati in teleconferenza alla riunione Assembleare:

* n. 6 (sei) portatori di Azioni di categoria B (prive di diritto di voto
nell’Assemblea generale) rappresentanti numero 999.506 (novecento-
novantanovemilacinquecentosei) Azioni di categoria B che corrispon-
dono ad uguali numero diritti di voto esprimibili nell’Assemblea spe-
ciale pari al 61,82 % circa dei diritti di voto spettanti alle Azioni di ca-
tegoria B emesse e in circolazione (quorum costitutivo Assemblea spe-
ciale),

* n. 4 (quattro) portatori di Azioni di categoria A rappresentanti nu-
mero 4.233.185 (quattromilioniduecentotrentatremilacentoottantacin-
que) Azioni di categoria A che corrispondono ad uguali numero dirit-
ti di voto esprimibili nell’Assemblea speciale pari al 60,98 % circa dei
diritti di voto spettanti alle Azioni di categoria A emesse e in circola-
zione (quorum costitutivo Assemblea speciale),

di cui all'elenco analitico dei partecipanti in proprio e/o per delega al-
I'Assemblea, che si allega come indicato alla fine del presente verba-
le;

- i soci titolari di Azioni di categoria speciale sono presenti anche ai fi-
ni dell’art. 17.bis.4 dello statuto sociale vigente, ai sensi dell’art. 2376
codice civile, in coerenza con la Massima n. 160 della Commissione
Societa del Consiglio Notarile di Milano; infatti I’art. 17 bis.2 richiede
per la validita delle delibere che pregiudicano i diritti dei titolari di
Azioni di categoria speciale che vengano altresi approvate dalla mag-
gioranza di cui all’art. 2376 codice civile dei voti dei soci appartenen-
ti alla categoria interessata;

- la societa non ha in portafoglio Azioni proprie;

- i soci di categoria X Fondatori, X non Fondatori e A e B, a seguito di
richiesta, hanno dichiarato di non essere in situazione di sospensio-
ne, limitazione o di esclusione dal diritto di voto;

- tutti i presenti hanno dichiarato di essere sufficientemente informati
sugli oggetti posti in deliberazione;

- tutti gli intervenuti acconsentono all'uso dei mezzi di telecomunica-
zione ritenuti idonei da chi presiede la riunione;

- per la valida costituzione dell'Assemblea generale ordinaria e straor-
dinaria in seconda convocazione lo statuto della societa (artt. 16, 17 e
17 bis), in linea con le disposizioni di legge vigenti in materia (artt.
2369 e 2376 codice civile), prevede che (i) I’Assemblea generale ordi-
naria in seconda convocazione e regolarmente costituita qualunque
sia la parte di capitale sociale rappresentata, (ii) ' Assemblea generale
straordinaria in seconda convocazione e validamente costituita con



lI'intervento di tanti soci che rappresentino almeno un terzo del capi-
tale sociale avente diritto di voto e (iii) le assemblee speciali sono re-
golarmente costituite secondo le disposizioni relative alle assemblee
straordinarie.

Di conseguenza il Presidente dichiara la presente Assemblea genera-
le ordinaria e straordinaria dei soci regolarmente costituita in secon-
da convocazione, anche quale Assemblea speciale Azioni di categoria
A e Assemblea speciale Azioni di categoria B ai sensi dell’art. 2376 co-
dice civile, ed atta a deliberare sugli argomenti all'ordine del giorno,
alla cui trattazione nessuno si oppone.

A questo punto, il Presidente prima di passare alla trattazione dei
punti all'ordine del giorno, con I’assistenza di me Notaio:

- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel
corso dell'Assemblea, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-
mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in
caso di prossimita di una votazione;

- comunica che non e stata predisposta la registrazione dell'Assem-
blea e, ai sensi del d.lgs. 196/2003 e del Regolamento U.E. 679/2016
GDPR, i dati dei partecipanti all'Assemblea sono raccolti e trattati dal-
la Societa ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti assembleari e
societari e non saranno poi conservati; presta inoltre il pieno consen-
so e autorizza il Notaio al trattamento dei relativi dati personali;

- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-
mento dei lavori assembleari e informa che le votazioni si svolgeran-
no con voto palese, separatamente per 1’Assemblea generale e per le
assemblee speciali, mediante richiesta da parte del Presidente di e-
sprimere i voti favorevoli, i voti contrari e le astensioni, con identifi-
cazione dei votanti, su ogni proposta in deliberazione all’ordine del
giorno; il voto sara accertato dal Presidente con 1'assistenza del Nota-
10;

- fa presente che, riguardo agli argomenti all'ordine del giorno, sono
stati regolarmente espletati gli obblighi e gli adempimenti anche in-
formativi previsti, essendo la relativa documentazione rimasta depo-
sitata nei termini e con le modalita stabilite dalla vigente normativa
e, in particolare:

le Relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno,

la perizia relativa al valore di liquidazione delle Azioni, nonché il pa-
rere del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revisione le-
gale,

il nuovo testo dello statuto sociale ("Statuto Quotazione"),

il modello di delega per i soci ai soggetti designati,

sono stati depositati presso la sede della societa e pubblicati sul sito
internet della societa all'indirizzo web



http:/lwww.redfishlistingpartners.it/qovernance/ ~ Sezione  "Assemblee,
2025" a partire dal 21 febbraio 2025; tutta la documentazione sopra e-
lencata e stata, quindi, resa disponibile e messa a disposizione di tutti
i destinatari, pertanto ne viene omessa la lettura, come di prassi (nes-
suno si oppone) e verra allegata in copia come da elenco alla fine del
presente verbale dell'Assemblea.

Infine, il Presidente informa che:

- non e pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'or-
dine del giorno, né sono state presentate nuove proposte di delibera;

- non sono pervenute alla societa domande scritte prima dell' Assem-
blea.

bt

Il Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine

del giorno di parte ordinaria recante: “1. Esame e approvazione dell ope-
razione di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari della So-
cieta (Azioni ordinarie) su sistema multilaterale di negoziazione “Freiver-
kehr Birse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione euro-
peo; deliberazioni inerenti e conseguenti.".

I1 Presidente introducendo I’argomento ricorda ai presenti che:

- I'Assemblea ordinaria e straordinaria dei soci in data 15 maggio
2024 (di cui al verbale in data 16 maggio 2024 n. 20.571/7.987 di rep. a
rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all'Agenzia delle Entrate
Uftficio di Milano DPII TP3 il giorno 31 maggio 2024 al n. 51863 serie
1T, iscritto presso il competente Registro delle Imprese in data 31
maggio 2024) aveva approvato il progetto di ammissione alle nego-
ziazioni degli strumenti finanziari della Societa sull’Euronext Access
Paris, il sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito
da Euronext Paris S.A. e quindi la presentazione della richiesta di am-
missione delle Azioni della Societa alle negoziazioni sull’Euronext Ac-
cess Paris;

- la Societa ha in seguito ritirato la richiesta di ammissione su Euro-
next Access Paris in quanto le condizioni economiche e finanziarie del

detto mercato di negoziazione in quel momento (i.e. lo scorso anno)
non si sono poi presentate cosi favorevoli e vantaggiose come preven-
tivato con il supporto dei propri advisor anche locali;

- la Societa ha successivamente rivalutato I'opportunita di una Quota-
zione su un diverso mercato europeo e quindi ha dato avvio alla pro-
cedura per 'ammissione a negoziazione dei propri strumenti finan-
ziari (Azioni ordinarie) su un diverso MTF (in particolare la Borsa di
Diisseldorf in Germania) attraverso il consulente nominato STEU-
BING AG;

- non saranno, invece, ammesse a negoziazione inizialmente le Azio-
ni speciali di categoria X riservate a fondatori e non fondatori, salvo
successiva scelta che si propone di delegare all’organo amministrati-



vo.
Dunque, il Presidente fa presente che il management della Societa,
nelle scorse settimane, ha provveduto a dare avvio alle attivita fina-
lizzate a richiedere I’ammissione alla quotazione degli strumenti fi-
nanziari della Societa presso Freiverkehr Borse Diisseldorf, sistema mul-
tilaterale di negoziazione organizzato e gestito da BOAG Birsen AG
(la “Quotazione"), con la nomina del consulente che sta assistendo la
Societa nel processo; in particolare, I'advisor STEUBING AG, con sede
in Francoforte, Goethestrasse n. 29, é stato incaricato per ogni rappor-
to con la societa di gestione del mercato di riferimento e quindi an-
che con l'incarico di predisporre e presentare il cd. Exposé, cioe il do-
cumento di ammissione previsto dalla normativa locale applicabile.

A tal riguardo, il Presidente ricorda che, trattandosi di mercato non
regolamentato, il documento in questione ¢ una domanda di ammis-
sione delle Azioni dell' Emittente alle negoziazioni sul mercato della
Borsa di Diisseldorf e non un vero e proprio prospetto ai sensi del Re-
golamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio,
del 14 giugno 2017 relativo all'offerta al pubblico di strumenti finan-
ziari ("Regolamento Prospetto”) o all'ammissione di tali strumenti fi-
nanziari alla negoziazione in mercati regolamentati.

Il Presidente descrivendo il progetto di Quotazione espone agli inter-
venuti le motivazioni di natura imprenditoriale e strategica che, nel
quadro del pitt ampio progetto di crescita e sviluppo della Societa, so-
no poste a fondamento della proposta di Quotazione, la cui approva-
zione viene sottoposta all’Assemblea dei soci in data odierna.

Il Presidente, in particolare, rammenta che dall’ammissione a quota-
zione possono derivare, oltre ad una maggior visibilita della azienda,
anche significativi benefici in termini di diversificate capacita di repe-
rimento di risorse finanziarie aggiuntive.

La scelta di perseguire I'obiettivo della quotazione e motivata, in par-
ticolare, dalla volonta di fornire ai soci e al mercato un valore oggetti-
vo e trasparente della Societa, di aumentarne lo standing e la visibilita
sul mercato con conseguente sviluppo del business caratteristico. I-
noltre, il ricorso al mercato potrebbe consentire in futuro alla Societa
di ottenere nuove risorse finanziarie utili allo svolgimento e al perse-
guimento degli obiettivi strategici senza fare ricorso a diverse forme
di finanziamento (debito).

La scelta di quotarsi alla Borsa di Diisseldorf risponde oggi a una
strategia ben precisa: massimizzare la flessibilita regolamentare, acce-
dere a un mercato dinamico e costruire un percorso di crescita scala-
bile nel tempo. Uno dei principali vantaggi riguarda la semplicita del
processo di quotazione, con requisiti meno stringenti rispetto ad altre
piazze europee. Questo si traduce in minori costi, meno burocrazia e
un ingresso piu rapido nel mercato dei capitali. A rendere Diissel-



dorf particolarmente attrattiva e anche il suo ecosistema di investito-
ri, caratterizzato da un forte interesse per le small e mid-cap. La Ger-
mania, infatti, ospita una vasta rete di fondi e investitori privati spe-
cializzati in societa in crescita, offrendo un bacino di capitali diversifi-
cato e reattivo. Ma il vero valore aggiunto sta nella flessibilita per il
futuro: quotarsi su una borsa regionale tedesca permette di costruire
un solido track record prima di valutare il passaggio a segmenti piu re-
golamentati e liquidi, come quelli della Borsa di Francoforte. Un per-
corso graduale che consente di ottimizzare la visibilita e il posiziona-
mento sul mercato.

Il Presidente ricorda che e stato definito, a seguito delle interlocuzio-
ni del gruppo di lavoro preposto al progetto di ammissione a nego-
ziazione, un calendario orientativo (timetable) delle attivita necessarie
ed opportune e che sono in corso di svolgimento (i) tanto le attivita
di due diligence previste dalla procedura e richieste dall’advisor Steu-
bing AG che sta effettuando direttamente e con i propri legali e fisca-
lista, (ii) tanto le attivita di redazione dei documenti necessari per 1'i-
struttoria da parte di BOAG Birsen AG che richiede la presentazione
della documentazione approvata dai competenti organi sociali e tra-
dotta in lingua inglese o locale a mezzo di traduzione asseverata da
interprete professionale.

Il Presidente procede quindi con la descrizione delle varie fasi richie-
ste della procedura di ammissione alla Quotazione su Freiverkehr
Bérse Diisseldorf, che avverra attraverso la formula del Direct Listing e
cioe senza emissione e collocamento di nuovi strumenti finanziari,
specificando i relativi adempimenti, sulla base del Regolamento Frei-
verkehr Borse Diisseldorf che indica il quadro giuridico di riferimento e
stabilisce le regole per 'ammissione alla negoziazione, gli obblighi
continuativi, le regole di negoziazione e le altre norme di dettaglio di
funzionamento del mercato MTF gestito e organizzato da BOAG
Borsen AG.

Il Presidente fa presente che ai f ni della ammissione alla negoziazio-
ne delle Azioni ordinarie della Societa sul Multilateral Trading Facility
di Dusseldorlf (Germania), o comunque altro mercato europeo multila-
terale di negoziazione (MTF), la Societa dovra aver approvato due bi-
lanci di esercizio sociale e si rendera altresi necessario e/o opportuno
adot are, condizionatamente all’ammissione alle negoziazioni, diver-
se modif tazioni allo statuto sociale vigente, poste all’esame di que-
sta assemblea in sede straordinaria, (i) sia per ragioni di migliore per-
cezione all’esterno dell'identita societaria, procedendo ad una revisio-
ne chiarif tatrice dell’at tiale formulazione dell’ogget b sociale, (ii) sia
allo scopo di semplif tare la strut tira del capitale sociale prevedendo
la conversione delle at tiali Azioni di categoria A e di categoria B tut -
€ in Azioni ordinarie con le medesime at tiali carat eristiche delle A-



zioni di categoria A, da ammet érsi alla negoziazione unitamente a
quelle rinvenienti dalla avvenuta conversione del prestito obbligazio-
nario convertibile dematerializzato e accentrato presso Monte Titoli e-
messo in forza della deliberazione dell’Assemblea straordinaria del
27 luglio 2023 (di cui al verbale in pari data n. 20.142/7.785 di rep. a
rogito Notaio Amedeo Vendit t, registrato all'Agenzia delle Entrate
Uf tio di Milano DPII TP3 il giorno 1° agosto 2023, iscrit b presso il
competente Registro delle Imprese in data 29 agosto 2023), (iii) sia,
ancora, per introdurre (e ratif care) la dematerializzazione degli stru-
menti f hanziari (ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del D.Lgs. 24
tebbraio 1998, n. 58 di seguito anche "T.U.EF." e dei relativi regolamen-
ti di at tiazione) e la loro immissione nel sistema di gestione accentra-
ta ai sensi della normativa anche regolamentare applicabile, (iv)
nonché per apportare le opportune modif the al sistema di governan-
ce della Societa con la inclusione nel Consiglio di amministrazione di
almeno un amministratore indipendente e una componente del gene-
re meno rappresentato, oltre che con la previsione del sistema delle li-
ste per la nomina dell’organo amministrativo e del collegio sindacale
e (v) per meglio precisare le regole applicabili in materia di interven-
to e partecipazione alle assemblee da parte dei titolari di Azioni og-
getto di dematerializzazione ed accentramento presso Monte Titoli.
Quanto agli ulteriori adempimenti societari, il Presidente rappresen-
ta che a valle della Assemblea degli Azionisti, chiamata a pronunciar-
si, tra l'altro, sul progetto di ammissione a negoziazione e sulle modi-
ficazioni statutarie condizionate al [isting, si rendera necessario, da
parte del Consiglio di amministrazione della Societa, procedere all’a-
dozione di diverse deliberazioni, indicate nella menzionata timetable,
e compendiabili in: (i) approvazione di un set di procedure interne in
materia di trattamento delle informazioni privilegiate e istituzione e
tenuta del registro delle persone che hanno accesso a tali informazio-
ni, in materia di operazioni con parti correlate e in materia di internal
dealing, (ii) analisi del memorandum sugli obblighi derivanti dall’am-
missione a negoziazione sul Freiverkehr Borse Diisseldorf, (iii) verifica
dei requisiti degli esponenti aziendali, (iv) rapporti contrattuali fun-
zionali all’'ammissione a negoziazione (Sistema di diffusione delle in-
formazioni regolamentate, depositario centrale degli strumenti finan-
ziari, attivita di agente di pagamento), (v) approvazione del business
plan pluriennale e del c.d. book of assumptions, verifica della sostenibi-
lita del capitale circolante, e (vi) approvazione della documentazione
relativa alla domanda di ammissione a negoziazione su Freiverkehr
Borse Diisseldorf, incluse le representation letter necessarie o opportune.
Ulteriori adempimenti successivi all’avvio e completamento dell’i-
struttoria effettuata per la Freiverkehr Borse Diisseldorf dovranno assi-
curare l'implementazione del sito internet dell’emittente e segnata-



mente delle sezioni dedicate all'informativa al pubblico e il versa-
mento dei corrispettivi a Freiverkehr Borse Diisseldorf.
Al fine di quanto precede, sara pertanto necessario che vengano con-
feriti all’organo amministrativo (e per esso ad alcuni dei suoi compo-
nenti pro-tempore) tutti i poteri necessari per la predisposizione del-
la documentazione e per l'effettuazione degli atti propedeutici oppor-
tuni e necessari per 'avvio e la prosecuzione della procedura di am-
missione alla Quotazione e per la predisposizione e presentazione
delle formali istanze ai competenti organi.
I1 Presidente fa presente che l'articolo 16.1 dello statuto sociale vigen-
te richiede per la validita delle deliberazioni dell'Assemblea ordina-
ria la presenza di almeno la meta del capitale sociale avente diritto di
voto ed il voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti.
Sulla base di quanto sopra esposto, il Presidente invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul primo punto all'ordi-
ne del giorno di parte ordinaria in discussione, infra trascritta che
quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"Signori Azionisti,
I’ Assemblea generale ordinaria degli Azionisti della Societa,
- udita e approvata la presentazione delle delibere;
- esaminata e discussa la proposta di presentazione della domanda di ammis-
sione alle negoziazioni;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;
- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;
delibera:

1)
di approvare il progetto di ammissione alle negoziazioni degli strumenti fi-
nanziari della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr
Bérse Diisseldorf”, il sistema multilaterale di negoziazione organizzato e ge-
stito da BOAG Bdirsen AG, cosi come esposto nel corso della presente adu-
nanza e come proposto dall’organo amministrativo, senza collocamento, e di
approvare, quindi, la presentazione della richiesta di ammissione delle Azio-
ni ordinarie della Societa alle negoziazioni sul Freiverkehr Borse Diisseldorf
e, in generale, il progetto tutto nel suo complesso;

2)
di ratificare sin da ora 'operato dell’organo amministrativo della Societa per
tutto quanto gia posto in essere in relazione all’operazione di ammissione
sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf” de-
scritta in narrativa;

3)
di conferire all’organo amministrativo e per esso al Presidente del Consiglio
di Amministrazione ed agli Amministratori Delegati, pro-tempore in carica,
in via disgiunta e con ampia facolta di subdelega anche a terzi esterni all or-



gano amministrativo, nei limiti di legge, tutti i poteri necessari per dare at-
tuazione all’operazione di ammissione alle negoziazioni con tutte le facolta
occorrenti comprese quelle (i) per la definizione dei termini e delle condizio-
ni della Quotazione, tra cui l'individuazione degli strumenti finanziari da
ammettere a negoziazione, ivi incluso, a titolo esemplificativo e non esausti-
vo, il numero di strumenti finanziari ed i tempi di esecuzione del direct li-
sting; (ii) per la negoziazione, finalizzazione e stipulazione di ogni atto, con-
tratto, accordo o documento inerente il processo di Quotazione, I’assunzione
di ogni obbligo o diritto a carico della Societa, il rilascio di ogni dichiarazio-
ne o lettera richiesta, nonché per la sottoscrizione di ogni mandato professio-
nale e/lo documento relativo alla quotazione ivi inclusi quelli necessari, con-
nessi o correlati alla presentazione ad BOAG Borsen AG della domanda di
ammissione a quotazione (ivi inclusa la documentazione di natura finanzia-
ria e/o descrittiva), nonché (iii) per ottenere I’'ammissione alle negoziazioni
degli strumenti finanziari della Societa e per compiere tutti gli atti e i negozi
necessari od opportuni a tal fine senza che da alcuno possa essere eccepito di-
fetto o indeterminatezza di poteri”.

4)
di conferire all’organo amministrativo e per esso al Presidente del Consiglio
di Amministrazione ed agli Amministratori Delegati, pro-tempore in carica,
in via disgiunta e con ampia facolta di subdelega anche a terzi esterni all or-
gano amministrativo, nei limiti di legge, tutti i poteri per individuare anche
e comungue un altro mercato multilaterale di negoziazione europeo ove chie-
dere ed ottenere I'ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari
della Societa
I1 Presidente ringrazia.
I1 Presidente passa la parola quindi il Collegio Sindacale.
I1 Presidente del Collegio Sindacale Sig. dott. Cardamellis Giorgio At-
tilio a nome dell'intero Collegio dichiara di non avere osservazioni
critiche e di esprimere parere positivo alla suddetta proposta di cui il
Collegio e stato tempo per tempo informato.
A questo punto il Presidente, dichiara aperta la discussione, nella
quale gli Azionisti e gli amministratori si confrontano sulla proposta
presentata, sull’iter del procedimento di Quotazione e sulle principali

caratteristiche dello status di societa quotata.

I1 Presidente nessuno chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita 'Assemblea generale a votare a voce la proposta di delibera-
zione di cui e stata data lettura e sopra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 10,58 dieci e cinquantotto
minuti) e chiede a ciascun titolare del diritto di voto di esprimere a



voce se sia favorevole, se sia contrario o altrimenti.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: n. 4.243.185 (quattromilioniduecentoquarantatremilacen-
toottantacinque) Azioni presenti aventi diritto di voto pari al 100%
dei diritti di voto spettanti alle Azioni di categoria X e A rappresenta-
te in Assemblea su cui si computa il quorum deliberativo (cioe al net-
to delle Azioni prive di diritto di voto), rappresentanti quindi la mag-
gioranza assoluta richiesta per le delibere di Assemblea ordinaria in
seconda convocazione dall’art. 2369 codice civile non derogato dallo
statuto sociale;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, € approvata alle ore 11 undici con manifestazione del
voto palese espresso verbalmente.
I1 Presidente ringrazia e prosegue.

FAAA
I1 Presidente passa quindi alla trattazione del secondo punto all'ordi-
ne del giorno di parte ordinaria recante "2. Proposta di autorizzazione
del Consiglio di Amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui agli artt.
2357 e ss. Codice Civile per I’acquisto e la successiva disposizione di Azioni
proprie; deliberazioni inerenti e conseguenti. ".
I1 Presidente fa presente che i documenti predisposti dal Consiglio di
Amministrazione e relativi al punto all’'ordine del giorno ora in di-
scussione sono stati depositati presso la sede di Redfish Listing Part-
ners S.p.A., pubblicati sul sito internet della societa e verranno allega-
ti al verbale dell'Assemblea.
I1 Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione illustra-
tiva del Consiglio, espone all'Assemblea che il Consiglio di Ammini-
strazione propone agli Azionisti di deliberare il conferimento al me-

desimo Consiglio di Amministrazione, subordinatamente e con de-
correnza dalla data di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari della Societa su “Freiverkehr Borse Diisseldorf” o altro merca-
to multilaterale di negoziazione europeo, dell'autorizzazione ad ac-
quistare e disporre di Azioni ordinarie proprie della societa, anche
tramite societa controllate, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt.
2357 e segg. codice civile ed in ossequio delle finalita e delle modalita
operative stabilite per le prassi di mercato inerenti all'acquisto di A-
zioni proprie e delle altre norme di legge e regolamentari applicabili.

Il Presidente coglie I'occasione per ricordare ai presenti che I’ Assem-
blea degli Azionisti del 15 maggio 2024 (di cui al verbale in data 16
maggio 2024 n. 20.571/7.987 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti,



registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il gior-
no 31 maggio 2024 al n. 51863 serie 1T, iscritto presso il competente
Registro delle Imprese in data 31 maggio 2024) aveva gia deliberato
di autorizzare il Consiglio di Amministrazione al compimento di ope-
razioni di acquisto di Azioni proprie ordinarie, fino ad un numero
massimo che, tenuto conto delle Azioni proprie di volta in volta dete-
nute in portafoglio dalla Societa o dalle societa da essa controllate,
non fosse superiore al 20% (venti per cento) del capitale sociale della
Societa pro-tempore e comunque entro i limiti stabiliti dalla legge,
nel rispetto dei regolamenti applicabili sul mercato di quotazione e
nel rispetto delle condizioni operative stabilite per le prassi di merca-
to ammesse ove applicabili, il tutto subordinatamente dalla data di
ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari della Societa
su Euronext Access Paris. La suddetta condizione, ricorda il Presiden-
te, non si e verificata e pertanto la relativa delibera assembleare volta
a concedere I'autorizzazione all’acquisto di Azioni proprie non e mai
divenuta efficace.

I1 Presidente prosegue sottolineando che la nuova richiesta di autoriz-
zare a procedere ad operazioni di acquisto e disposizione di Azioni
proprie e finalizzata a consentire alla Societa di poter perseguire gli o-
biettivi di seguito indicati nel rispetto della normativa nazionale e co-
munitaria pro tempore vigente e conformemente alle prassi di merca-
to ammesse.

In particolare, la Societa avra la possibilita di compiere operazioni
nel proprio interesse per perseguire le seguenti finalita:

- sostenere la liquidita delle Azioni stesse nel rispetto dei criteri fissa-
ti dalla normativa, anche regolamentare, compiendo, attraverso l'uti-
lizzo di intermediari, eventuali operazioni di investimento anche per
contenere movimenti anomali delle quotazioni, per regolarizzare I’an-
damento delle negoziazioni e dei corsi, cosi da favorire il regolare
svolgimento delle negoziazioni al di fuori delle normali variazioni le-
gate all’andamento del mercato;

- l'efficiente impiego della liquidita della Societa in un’ottica di inve-
stimento a medio e lungo termine;

- consentire acquisti di Azioni dai beneficiari di eventuali piani di
stock option e/o piani di stock-grant;

- l'utilizzo delle Azioni stesse nell’ambito di operazioni connesse alla
gestione caratteristica, ovvero di progetti coerenti con le linee strate-
giche della Societa, in relazione ai quali si concretizzi I’opportunita di
scambi azionari;

- la disposizione di Azioni proprie, in coerenza con le linee strategi-
che che la Societa intende perseguire, quale corrispettivo nel contesto
di eventuali operazioni di natura straordinaria, a titolo esemplificati-
Vo e non esaustivo acquisizioni di partecipazioni, fusioni, scissioni,



scambio di partecipazioni con altri soggetti nell’ambito di operazioni
di interesse per la Societa e/o altri impieghi ritenuti di interesse finan-
ziario/gestionale e/o strategico per la Societa medesima.

Il Presidente fa quindi presente che la nuova richiesta di autorizzazio-
ne contempla altresi la facolta in capo al Consiglio di Amministrazio-
ne di effettuare, in ogni tempo, ripetute e successive operazioni di ac-
quisto e vendita (o altri atti di disposizione) di Azioni proprie, anche
su base rotativa (c.d. revolving), anche per frazioni del quantitativo
massimo autorizzato, purché nel rispetto dei limiti previsti dalla nor-
mativa nazionale e comunitaria pro tempore vigenti (ivi inclusi il Re-
golamento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014 Regolamento MAR e il Rego-
lamento Delegato (UE) n. 1052 dell’8 marzo 2016), dall’autorizzazio-
ne dell’Assemblea degli Azionisti, nonché dalle prassi di mercato am-
messe di tempo in tempo vigenti.

Il Presidente prosegue quindi comunicando quanto segue:

- le operazioni di acquisto verranno effettuate nei limiti degli utili di-
stribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio re-
golarmente approvato dalla societa o dalla controllata che dovesse
procedere all'acquisto, con iscrizione nel passivo del bilancio di una
specifica voce con segno negativo ai sensi dell'art. 2357 ter terzo com-
ma codice civile;

- il numero massimo delle Azioni ordinarie proprie, prive del valore
nominale, acquistate, in una o piu volte, non dovra mai superare il
20% del capitale sociale della societa pro-tempore, tenuto conto delle
Azioni proprie detenute dalla stessa e/o da societa dalla stessa con-
trollate;

- la durata della richiesta autorizzazione all'acquisto & per un periodo
pari al periodo massimo previsto dalla legge in 18 (diciotto) mesi de-
corrente dalla data di efficacia della deliberazione Assembleare di ap-
provazione della presente proposta e quindi dalla data di ammissio-
ne alle negoziazioni degli strumenti finanziari della Societa su “Frei-
verkehr Borse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione
europeo;

- l'autorizzazione include altresi la facolta di disporre successivamen-
te in tutto o in parte ed anche piut volte delle Azioni in portafoglio,
anche prima di aver esaurito il quantitativo massimo di Azioni acqui-
stabile ed eventualmente di riacquistare le Azioni stesse in misura ta-
le che le Azioni proprie detenute dalla societa e, se del caso, dalle so-
cieta da questa controllate, non superino il limite stabilito dall'auto-
rizzazione e gli atti di disposizione delle Azioni proprie potranno
consistere anche nella cessione di eventuali diritti reali e/o personali
relativi alle stesse (ivi incluse, a mero titolo esemplificativo, operazio-
ni di prestito titoli);

- il Consiglio di Amministrazione potra procedere alle operazioni au-



torizzate in una o piu volte e in ogni momento, in misura e tempi li-
beramente determinati nel rispetto delle norme applicabili, con la gra-
dualita ritenuta opportuna nell’interesse della societa;
- le modalita e la determinazione del corrispettivo minimo e massimo
delle operazioni di acquisto e disposizione delle Azioni proprie sono
illustrate nella Relazione illustrativa del Consiglio;
- inoltre, l'acquisto di Azioni proprie oggetto della richiesta di auto-
rizzazione non é strumentale alla riduzione del capitale sociale.
Il Presidente fa presente che I'articolo 16.1 dello statuto sociale vigen-
te richiede per la validita delle deliberazioni dell'Assemblea ordina-
ria la presenza di almeno la meta del capitale sociale avente diritto di
voto ed il voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti.
I1 Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul secondo punto all'or-
dine del giorno di parte ordinaria in discussione infra trascritta, co-
me contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione, che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
“Signori Azionisti,
I’Assemblea generale ordinaria degli Azionisti di RedFish Listing Partners
S.p.A.
- udita I'esposizione e presentazione delle delibere;
- esaminato e approvato il contenuto della Relazione Illustrativa;
- avuto riguardo al disposto di cui agli artt. 2357 e 2357-ter del Codice Civi-
le;
- preso atto che, alla data odierna, la Societa e le sue controllate non hanno
in portafoglio Azioni proprie;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;
- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio
di Amministrazione;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari,
- subordinatamente e con decorrenza dalla data dell’ammissione alla nego-
ziazione degli strumenti finanziari della Societa sul sistema multilaterale di
negoziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale
di negoziazione europeo;

delibera

1)

di autorizzare, ai sensi dell’art. 2357 e seguenti del Codice Civile, il Consi-
glio di Amministrazione e per esso, in via disgiunta, il presidente e ammini-
stratore delegato Paolo Pescetto oltre all’amministratore Thomas Avolio, in
nome e per conto di RedFish Listing Partners S.p.A., al compimento di ope-
razioni di acquisto di Azioni proprie ordinarie, in una o piu soluzioni, anche
tramite societa controllate, sino al 20% (venti per cento) del capitale sociale
della Societa pro tempore, tenuto conto delle Azioni proprie di volta in volta
detenute in portafoglio dalla Societa o dalle societa da essa controllate e co-



mungque entro i limiti stabiliti dalla legge, nel rispetto dei regolamenti appli-
cabili sul mercato di quotazione, con particolare riferimento alla parita di
trattamento degli Azionisti, e nel rispetto delle condizioni operative stabilite
per le prassi di mercato ammesse ove applicabili, stabilendo che:

- l'acquisto potra essere effettuato, in una o piu volte, entro 18 (diciotto) me-
si decorrenti dalla data di ammissione alla negoziazione degli strumenti fi-
nanziari della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr
Bérse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione europeo;

- U'acquisto potra essere effettuato per le finalita e con una qualsiasi delle mo-
dalita indicate nella Relazione Illustrativa formulata dal Consiglio di Ammi-
nistrazione per la presente delibera, purché nel rispetto della parita di tratta-
mento degli Azionisti, degli artt. 2357 e sequenti del Codice civile, dei rego-
lamenti applicabili al sistema multilaterale di negoziazione *“Freiverkehr
Bérse Diisseldorf” o di altro mercato multilaterale di negoziazione, dei prin-
cipi contabili applicabili e comunque delle normative nazionali e comunita-
rie e dei regolamenti pro tempore vigenti;

- delle operazioni di acquisto e alienazione di Azioni verra fornita adeguata
comunicazione al mercato in ottemperanza agli obblighi di informativa ap-
plicabili;

- gli acquisti dovranno essere effettuati nel rispetto delle condizioni relative
alle negoziazioni stabilite nel Regolamento Delegato (UE) n. 1052 dell’8
marzo 2016 in attuazione del Regolamento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014
(Regolamento MAR) e quindi a un corrispettivo non superiore al prezzo pitl
elevato tra (i) il prezzo dell’ultima operazione indipendente e (ii) il prezzo
dell’offerta di acquisto indipendente corrente pit elevata nella sede di nego-
ziazione ove viene effettuato ’acquisito, fermo restando che non sara possibi-
le acquistare in ogni giorno di negoziazione un volume superiore al 25%
(venticinque per cento) del volume medio giornaliero di Azioni di RedFish
Listing Partners S.p.a. nei 20 (venti) giorni precedenti la data di acquisto
nella sede di negoziazione in cui l’acquisto viene effettuato, salve le prescri-
zioni ed i casi eccezionali previsti dal Regolamento 2273/2003/CE, e in gene-
rale della normativa applicabile; in ogni caso, gli acquisti dovranno essere ef-
fettuati secondo modalita che consentono il rispetto delle disposizioni vigen-
ti in tema di manipolazione del mercato e in ogni caso ad un prezzo né infe-
riore né superiore di oltre il 20% (venti per cento) rispetto al prezzo di riferi-
mento registrato dal titolo nell’ultima seduta di Borsa precedente ogni singo-
la operazione;

- l'acquisto dovra essere effettuato nei limiti degli utili distribuibili e delle ri-
serve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolamentare approvato al
momento dell’effettuazione di ciascuna operazione, costituendo una riserva
negativa Azioni proprie e comunque procedendo alle necessarie appostazioni
contabili nei modi e nei limiti di legge; quanto sopra in ogni caso in confor-
mita e nel rispetto delle altre eventuali disposizioni di legge e regolamentari
pro tempore in materia;



- Il Consiglio di Amministrazione e per esso, in via disgiunta tra loro, il suo
Presidente e 'amministratore delegato, potranno dare mandato di eseguire
gli acquisti e le disposizioni delle Azioni proprie a un intermediario indicato
a cio autorizzato, fermo restando che lo stesso intermediario dovra rispettare
i vincoli e i criteri stabiliti dalla normativa e dalla regolamentazione tempo
per tempo applicabile e dalla presente autorizzazione;

2)
di autorizzare il Consiglio di Amministrazione a disporre, in tutto o in par-
te, sia direttamente che per il tramite di intermediari, e senza limiti tempora-
li, delle Azioni ordinarie proprie acquistate ai sensi delle deliberazioni assun-
te, anche prima di aver esaurito gli acquisti, nei modi ritenuti piu opportuni
nell'interesse della Societa, tenuto conto delle modalita realizzative impiega-
te, dell’andamento del mercato e dell’interesse della Societa, e in ogni caso
nel rispetto delle prassi di mercato ammesse, di tempo in tempo vigenti, o
dalla normativa applicabile, con le modalita di seguito precisate:
- a un prezzo stabilito di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione in
relazione a criteri di opportunita, fermo restando che tale prezzo dovra otti-
mizzare gli effetti economici sulla Societa, ove il titolo stesso venga destinato
a servire l'emissione degli strumenti di debito convertibili o scambiabili con
strumenti azionari o i piani di incentivazione a fronte dell’esercizio da parte
dei relativi beneficiari delle opzioni per I’acquisto di Azioni ad essi concesse,
oppure ove il titolo sia offerto in vendita, scambio, permuta, conferimento o
altro atto di disposizione, per acquisizioni di partecipazioni e/o immobili e/o
la conclusione di accordi (anche commerciali) con partner strategici, e/o per
la realizzazione di progetti industriali o operazioni di finanza straordinaria,
che rientrano negli obiettivi di espansione della Societa e del Gruppo;
- ad un prezzo che non si discosti in diminuzione e in aumento per piu del
20% (venti per cento) rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo
nella seduta di Borsa precedente ogni singola operazione per operazioni suc-
cessive di acquisto e alienazione, salvo che non si tratti di acquisto ai blocchi
al di fuori del mercato nel qual caso non sussiste detto limite del 20% (venti
per cento).

3)
di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso in via disgiunta a
ciascun Consigliere pro tempore, con firma libera e disgiunta e con facolta di
sub-delega per singoli atti o categorie di atti, ogni piv ampio potere occorren-
te:
- per dare esecuzione all’odierna delibera provvedendo, tra 'altro, ad indivi-
duare i fondi di riserva da utilizzare per l'acquisto delle Azioni proprie e per
procedere alle consequenti contabilizzazioni ai sensi di legge, nonché di po-
ter disporre, al fine dell’ottimale esecuzione delle presenti deliberazioni;
- per stabilire modalita, tempi e tutti i termini esecutivi ed accessori al fine
dell’ottimale esecuzione delle presenti deliberazioni, operando all’uopo tutte
le opportune valutazioni e verifiche e provvedere a tutti i connessi incomben-



ti, adempimenti e formalita, nessuno escluso o eccettuato;

- per stabilire modalita, tempi e termini al fine della migliore esecuzione del-
le presenti deliberazioni, con espressa facolta di delegare, eventualmente, a
mero titolo esemplificativo, anche ad intermediari autorizzati, la possibilita
di compiere le operazioni di acquisto e alienazione di Azioni proprie da effet-
tuarsi sulla base della presente delibera, tenuto conto della regolamentazione
promulgata dall’autorita competente BOAG Birsen AG o altre competenti.".
Il Presidente ringrazia.

Il Presidente passa la parola quindi il Collegio Sindacale.

Il Presidente del Collegio Sindacale Sig. dott. Cardamellis Giorgio At-
tilio a nome dell'intero Collegio dichiara di non avere osservazioni

critiche e di esprimere parere positivo alla suddetta proposta di cui il
Collegio e stato tempo per tempo informato.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione.
I1 Presidente nessuno chiedendo la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita I'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di
cui e stata data lettura e sopra riprodotta.
I1 Presidente apre quindi la votazione (ore 11,10 undici e dieci minu-
ti) e chiede a ciascun titolare del diritto di voto di esprimere a voce se
sia favorevole, se sia contrario o altrimenti.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: n. 4.243.185 (quattromilioniduecentoquarantatremilacen-
toottantacinque) Azioni presenti aventi diritto di voto pari al 100%
dei diritti di voto spettanti alle Azioni di categoria X e A rappresenta-
te in Assemblea su cui si computa il quorum deliberativo (cioe al net-
to delle Azioni prive di diritto di voto), rappresentanti quindi la mag-
gioranza assoluta richiesta per le delibere di Assemblea ordinaria in
seconda convocazione dall’art. 2369 codice civile non derogato dallo
statuto sociale;
contrari: nessuno,
astenuti: nessuno,
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 11,11 undici e undici minuti con
manifestazione del voto palese espresso verbalmente.
I1 Presidente ringrazia e prosegue.

FAAA
Terminato 1'esame della parte ordinaria dell'ordine del giorno, e nes-
suno chiedendo la parola con riferimento a detti argomenti, il Presi-



dente dichiara che I'Assemblea generale prosegue in sede straordina-
ria, con la trattazione dei relativi punti all'ordine del giorno, richia-

mando tutte le comunicazioni e precisazioni date in sede di apertura
dei lavori Assembleari di parte ordinaria.
Ao

Il Presidente non essendo intervenute variazioni nelle presenze ri-
spetto a quanto comunicato in precedenza, conferma che 1'Assemblea
generale risulta validamente costituita anche in sede straordinaria, a
valere anche quale Assemblea speciale delle Azioni di categoria A e
Assemblea speciale delle Azioni di categoria B, in seconda convoca-
zione e puo deliberare sui relativi argomenti all'ordine del giorno, al-
la cui trattazione nessuno si oppone.

Il Presidente, autorizzato alla trattazione unitaria dei punti della par-
te straordinaria dell’ordine del giorno in ragione della loro connessio-
ne in quanto funzionalmente correlati tra loro e volti alla richiesta di
ammissione degli strumenti finanziari della Societa sul sistema multi-
laterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf”, o comun-
que altro mercato multilaterale di negoziazione europeo, passa quin-
di alla trattazione unitaria di tutti i punti della parte straordinaria del-
I'ordine del giorno recanti “1. Conversione alla pari e in via automatica
delle Azioni di categoria A e B in Azioni ordinarie con efficacia subordinata
e decorrenza dall’ammissione delle Azioni ordinarie della Societa alle nego-

ziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Diissel-
dorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione europeo; deliberazioni i-
nerenti e conseguenti;

2. Assoggettamento degli strumenti finanziari della societa al regime di de-
materializzazione e loro accentramento di cui all’art. 83-bis del T.U.F; deli-
berazioni inerenti e conseguenti.

3. Adozione di un nuovo testo di statuto sociale (“Statuto Quotazione”) con
efficacia subordinata e decorrenza dall’ammissione delle Azioni ordinarie
della Societa alle negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione
“Freiverkehr Borse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazio-
ne europeo, portante in particolare (i) miglior formulazione e adeguamento
dell’0ggetto sociale alle attivita svolte dalla Societa, (ii) eliminazione delle ca-
tegorie di Azioni di categoria A e B in relazione alla loro conversione in A-
zioni ordinarie, (iii) attribuzione di delega al Consiglio di Amministrazione
ai sensi degli articoli 2443 e 2420 ter del Codice Civile, previa revoca della
precedente delega attribuita in sede Assembleare in data 27 luglio 2023, (iv)
modifica delle norme in materia di circolazione delle Azioni e (v) introduzio-
ne dell’Assemblea mediante delega al Rappresentante designato esclusivo;
deliberazioni inerenti e conseguenti.”.

Il Presidente fa presente dapprima che i documenti predisposti dal
Consiglio di Amministrazione relativi ai punti all’'ordine del giorno
ora in discussione sono stati depositati, nei termini di legge, presso la



sede, pubblicati sul sito internet della societa e verranno allegati al
verbale dell'Assemblea.

Il Presidente, richiamato quanto gia contenuto nella Relazione illu-
strativa del Consiglio, in via preliminare fa presente che:

- la Societa e attualmente disciplinata dallo statuto sociale nel testo
depositato al Registro delle Imprese in data 14 gennaio 2025 ed ivi i-
scritto in data 23 gennaio 2025 (aggiornato a seguito delle delibere as-
sunte dal Consiglio di Amministrazione del 9 gennaio 2025, di cui al
verbale in pari data n. 20.894/8.145 di rep. A rogito Notaio Amedeo
Venditti, registrato all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII
TP3 il giorno 29 gennaio 2025 al n.7137 serie 1T), in quanto come gia
detto non si e verificata la condizione sospensiva apposta alle delibe-
re assunte dall’Assemblea straordinaria dei soci in data 15 maggio
2024 (di cui al verbale in data 16 maggio 2024 n. 20.571/7.987 di rep.
A rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all’Agenzia delle Entra-
te Ufficio di Milano DPII TP3 il giorno 31 maggio 2024 al n. 51863 se-
rie 1T, iscritto presso il competente Registro delle Imprese in data 31
maggio 2024), i.e. 'ammissione alla negoziazione degli strumenti fi-
nanziari della Societa su Euronext Access Paris entro il 31 dicembre
2024, cui appunto ¢ stata subordinata la decorrenza, inter alia, della
approvazione del nuovo statuto sociale per la Quotazione;

- la Societa, dopo aver ritirato la richiesta di ammissione a negoziazio-
ne dei propri strumenti finanziari su Euronext Access Paris, ha dato in-
vece avvio alla procedura per I’ammissione a negoziazione dei pro-
pri strumenti finanziari sul sistema multilaterale di negoziazione
“Freiverkehr Borse Diisseldorf’, organizzato e gestito da BOAG Bdrsen
AG, fermo restando la possibilita di scegliere un altro mercato multi-
laterale di negoziazione europeo, come da odierna delibera in parte
ordinaria della presente Assemblea.

Il Presidente, richiamato quanto gia contenuto nella Relazione illu-
strativa del Consiglio, illustra quindi all'Assemblea le ragioni che ren-
dono opportuno approvare, subordinatamente e con decorrenza dal-
la data dell'ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari
della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr
Bérse Diisseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione euro-
peo, un nuovo testo di statuto sociale (Statuto Quotazione), preceden-
temente condiviso con tutti gli interessati, portante diverse modifica-
zioni allo statuto sociale vigente rese necessarie od opportune anche
al fine dell'adeguamento alle disposizioni per I'ammissione alle nego-
ziazioni, consistenti in particolare nella:

(i) migliore formulazione dell’attuale oggetto sociale per esprimere al
meglio l'identita aziendale della Societa nei rapporti con i clienti e in-
vestitori;

(ii) conversione delle attuali Azioni di categoria A e di categoria B tut-



te in Azioni ordinarie da ammettersi alla negoziazione unitamente a
quelle rinvenienti dalla conversione del prestito obbligazionario con-
vertibile dematerializzato e accentrato presso Monte Titoli emesso in
forza della deliberazione dell’Assemblea straordinaria del 27 luglio
2023 (di cui al verbale in pari data n. 20.141/7.784 di rep. a rogito No-
taio Amedeo Venditti, registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di
Milano DPII TP3 il giorno 1° agosto 2023 al n. 79355 serie 1T), allo
scopo di semplificare la struttura del capitale sociale; in forza dell’a-
dozione del nuovo statuto, tutte le attuali Azioni di categoria A e di
categoria B saranno convertite in Azioni ordinarie nel rapporto di n.
1 nuova azione ordinaria ogni n. 1 azione di categoria A o di catego-
ria B detenuta dai soci; le Azioni ordinarie, al pari delle precedenti A-
zioni A e contrariamente alle precedenti Azioni B (che non attribui-
scono ai titolari delle stesse il diritto di voto nelle assemblee genera-
li), attribuiranno ai loro titolari pari diritti amministrativi e patrimo-
niali; mentre resteranno invece in circolazione le Azioni speciali di ca-
tegoria X riservate a fondatori e non fondatori, che non saranno am-
messe a negoziazione;

(iii) assoggettamento delle Azioni al regime della dematerializzazio-
ne e di accentramento in quanto funzionale alla Quotazione ed al con-
tempo finalizzata a consentire una migliore e piui agevole gestione
dei diritti correlati alle Azioni ordinarie dato il numero elevato degli
Azionisti della Societa; a tal proposito, il Presidente, a nome del Con-
siglio di Amministrazione, ricorda che:

* I’ Assemblea degli Azionisti del 15 maggio 2024 (di cui al verbale in
data 16 maggio 2024 n. 20.571/7.987 di rep. a rogito Notaio Amedeo
Venditti, registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII
TP3 il giorno 31 maggio 2024 al n. 51863 serie 1T, iscritto presso il
competente Registro delle Imprese in data 31 maggio 2024) aveva gia
deliberato 1’assoggettamento delle Azioni al regime di dematerializ-
zazione di cui all’art. 83-bis del T.U.F. e la loro immissione nel siste-
ma di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della nor-
mativa e dei regolamenti applicabili, sotto la condizione sospensiva e
con decorrenza dall'ammissione alla negoziazione degli strumenti fi-
nanziari della Societa su Euronext Access Paris o altro MTF entro il 31
dicembre 2024;

* 'organo amministrativo, avvalendosi dei poteri ad esso attribuito
dalla suddetta delibera e in conformita alla medesima, ha conseguen-
temente richiesto ed ottenuto l’attribuzione del numero ISIN agli
strumenti finanziari, nonché emesso le nuove Azioni convertite in or-
dinarie in forma dematerializzata e accentrata, in funzione della pre-
vista quotazione su Euronext Access Paris (sono rimaste non accentra-
te solo le Azioni di categoria X, pur dematerializzate, di cui non e pre-
vista al momento 'ammissione a quotazione);



* ]a condizione sospensiva apposta alla delibera suddetta non si & ve-
rificata e pertanto il Consiglio ha provveduto alla riconversione alla
pari e in via automatica delle Azioni ordinarie nelle attuali Azioni di
categoria "A" e Azioni di categoria "B", ma non alla revoca dell’assog-
gettamento delle Azioni stesse al regime di dematerializzazione e ac-
centramento;

il Presidente, a nome del Consiglio di Amministrazione, in virtu del
fatto che l'attuale formulazione dello statuto sociale rimasto vigente
prevede che le Azioni non siano rappresentati da titoli cartacei, ma
nulla prevede riguardo all’assoggettamento delle stesse al regime di
dematerializzazione ed al loro accentramento, propone quindi di rati-
ficare anche l'operato dell’Organo Amministrativo confermando l'as-
soggettamento delle Azioni al regime di dematerializzazione e la loro
immissione nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finan-
ziari ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili e cio indi-
pendentemente dall'ammissione alla negoziazione degli strumenti fi-
nanziari della Societa su un mercato MTF, bensi come scelta anche
statutaria di rappresentazione e gestione della partecipazione sociale
(comunque idonea anche per il caso di nuova quotazione);

(iv) attribuzione di una nuova delega al Consiglio di Amministrazio-
ne, da esercitare entro 5 (cinque) anni dalla delibera, previa revoca
della precedente delega (per la parte non utilizzata) attribuita in sede
Assembleare in data 27 luglio 2023 (di cui al verbale in pari data n.
20.141/7.784 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all'A-
genzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il giorno 1° agosto
2023 al n. 79355 serie 1T, iscritto presso il competente Registro delle
Imprese in data 29 agosto 2023):

a) di cui all'art. 2443 codice civile, e cioe la facolta di aumentare, in
una o piu volte, il capitale sociale gratuitamente o a pagamento, in
via scindibile, da eseguire anche in piu tranches, mediante emissione
di nuove Azioni ordinarie e/o di Azioni X e/o di altra categoria, prive
del valore nominale, dematerializzate, con godimento regolare e le
medesime caratteristiche delle Azioni in circolazione della stessa cate-
goria, eventualmente abbinando, gratuitamente o meno, alle Azioni
emesse, Warrant che diano il diritto di ricevere Azioni della Societa,
da offrire, a scelta del Consiglio di Amministrazione, in tutto o in par-
te, in opzione agli aventi diritto o con esclusione del diritto di opzio-
ne, ai sensi dell’articolo 2441, comma 4 o 5, del Codice Civile;

b) di cui all'art. 2420-ter codice civile, e cioe la facolta di emettere, in
una o piu tranches, obbligazioni convertibili, eventualmente anche
cum warrant, in Euro e/o in valuta estera, ove consentito, di volta in
volta nei limiti di legge, da offrire, a scelta del Consiglio di Ammini-
strazione, in tutto o in parte, in opzione agli aventi diritto o con esclu-
sione del diritto di opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del



Codice Civile;

la somma dell’ammontare dell’aumento di capitale (comprensivo di
sovrapprezzo) deliberato nell'esercizio della delega sub (a) e dell’am-
montare delle obbligazioni convertibili o dell’aumento di capitale
(comprensivo di sovrapprezzo) a servizio della conversione delle ob-
bligazioni convertibili emesse nell'esercizio della delega sub (b) o
dell’esercizio dei warrant eventualmente emessi in esercizio della de-
lega, non potra in ogni caso eccedere I'importo massimo complessivo
di Euro 10.000.000 (diecimilioni), comprensivi dell’eventuale sovrap-
prezzo;

(iv) modifica al sistema di governance della Societa, con la inclusione
nel Consiglio di amministrazione di (i) almeno un amministratore in-
dipendente e (ii) un componente del genere meno rappresentato;

(v) precisazione delle regole applicabili in materia di convocazione,
intervento e partecipazione alle assemblee da parte dei titolari di A-
zioni oggetto di dematerializzazione ed accentramento presso Monte
Titoli;

(vi) introduzione del sistema delle liste per la nomina dell’organo am-
ministrativo e del collegio sindacale;

(vii) rimozione delle previsioni in materia di co-vendita e trascina-
mento, in modo che le Azioni ordinarie siano liberamente trasferibili;
(viii) introduzione dell’ipotesi di recesso per il non concorso al voto
sull’eventuale futuro delisting ed esclusione del diritto di recesso in
caso di proroga della durata della societa;

(ix) introduzione della previsione che 'intervento e il voto in Assem-
blea possano avvenire anche mediante delega al cd. Rappresentante
designato esclusivo.

Per quanto riguarda, in particolare, quest'ultima proposta, il Presi-
dente fa presente quanto segue. -
L’articolo 11 della legge 5 marzo 2024, n. 21, introduce nel D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (il “TUF”), l'articolo 135-undecies.1 in forza del
quale “Lo statuto puo prevedere che l'intervento in Assemblea e I'esercizio
del diritto di voto avvengano esclusivamente tramite il rappresentante desi-
gnato dalla societa ai sensi dell’articolo 135-undecies” .

L’art. 11 della legge capitali, inserendo tale nuovo articolo nel T.U.F.,
consente alle societa di prevedere nello statuto (cd. opt-in) il ricorso al

rappresentante designato in via esclusiva per la partecipazione e il
voto in Assemblea e ne disciplina le modalita di utilizzo, con riferi-
mento all’esercizio dei diritti dei soci di formulare nuove proposte di
delibera e di porre domande (commi 1, 2 e 3) - sostanzialmente ri-
prendendo le raccomandazioni della Consob e gli orientamenti emer-
si nella prassi in questi anni — e alle modalita di conferimento delle
deleghe (comma 1).

I1 Presidente fa quindi presente che, ad avviso del Consiglio di Am-



ministrazione, il cd. rappresentante designato esclusivo rappresenta
uno strumento per agevolare gli Azionisti della Societa che possono
cosi designare un soggetto individuato dall’emittente a rappresentar-
li nell’Assemblea degli Azionisti, impartendo allo stesso precise istru-
zioni di voto.

In definitiva, il modello Assembleare previsto dall’art. 135-undecies.1
TUF non comprime i diritti di informazione e voto dei soci ma ne pre-
vede l'esercizio con forme, modalita e tempi diversi.

La clausola statutaria prevede il ricorso al rappresentante designato
in via esclusiva non come unica modalita di svolgimento dell’ Assem-
blea, ma rimettendo al Consiglio di amministrazione la valutazione
circa 'opportunita di avvalersene in sede di convocazione delle sin-
gole assemblee.

Il Presidente fa quindi presente che il testo integrale dello Statuto
Quotazione si trova allegato al presente verbale come meglio precisa-
to alla fine dello stesso verbale.

Il Presidente fa poi presente che alcune delle proposte di modifica
dello Statuto sociale suddette ed, in particolare, le modifiche statuta-
rie relative alla conversione delle Azioni di categoria A e di categoria
B, che verrebbero a concretare una modifica dei diritti di voto o di
partecipazione ai sensi dell’art. 2437, primo comma, lettera g), codice
civile, potrebbero comportare I'insorgere del diritto di recesso ai sen-
si dell’articolo 2437 del codice civile in capo agli Azionisti che non a-
vranno concorso alla relativa deliberazione.

A tal proposito, I’art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile sta-
bilisce che il valore di liquidazione delle Azioni sia determinato dal
Consiglio di amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale
e del soggetto incaricato della revisione legale.

Pertanto, il Presidente comunica che il Consiglio di Amministrazio-
ne,

anche avvalendosi della consulenza del Dott. Marco Primo Verde,
con studio in Novara, Via Gaudenzo Ferrari n. 2/D, di cui alla perizia
che si allega al presente verbale come infra indicato, acquisito il pare-
re positivo del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revi-
sione legale, che pure si allegano al presente verbale come infra indi-
cato, ha determinato il valore di liquidazione suddetto in Euro 1,24
per azione per le Azioni di categoria A e B e in Euro 47,04 per azione
con riferimento alle Azioni di categoria X riservate a fondatori e non
fondatori.

I Presidente ricorda, infine, che la prevista modifica alla clausola ine-
rente all’'oggetto sociale non determina quel “cambiamento significa-
tivo” dell’attivita della Societa indicato all’art. 2437, comma primo,
lett. a), codice civile.

I1 Presidente invita i soci titolari di Azioni di categoria speciale pre-



senti a questa Assemblea generale a manifestare sin d’ora, con la de-
correnza infra precisata per il nuovo statuto, la propria volonta di
convertire tutte le proprie Azioni di categoria A e B in pari numero
di Azioni ordinarie.

I1 Presidente fa presente che (i) 'articolo 17.1 dello statuto sociale vi-
gente richiede per la validita delle deliberazioni dell'Assemblea
straordinaria in seconda convocazione la presenza di tanti soci che
rappresentino almeno un terzo del capitale sociale avente diritto di
voto ed il voto favorevole di almeno i due terzi del capitale rappre-
sentato in Assemblea e (ii) I'articolo 17 bis.2 dello statuto sociale vi-
gente richiede per la validita delle deliberazioni che pregiudicano i
diritti dei titolari di azioni di categoria speciale la maggioranza dei
voti dei soci appartenenti alla medesima categoria ai sensi dell’art.
2376 codice civile.

Inoltre, sempre il Presidente, rammenta che, richiamata la Massima
n. 160 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano,
nonché l'art. 17 bis.4 dello statuto sociale vigente, i soci titolari di A-
zioni X Fondatori, di Azioni X non Fondatori e 1’Assemblea speciale
delle Azioni A e I’Assemblea speciale delle Azioni B, possono espri-
mere il loro consenso e votazioni separate nella stessa Assemblea ge-
nerale dei soci, a valere anche come rispettive assemblee speciali ai
sensi dell’art. 2376 codice civile, essendo comunque stata convocata
la relativa Assemblea speciale ed essendo stati forniti nella presente
riunione gli eventuali chiarimenti concernenti le Azioni Speciali inte-
ressate.

Il Presidente da poi la parola al Collegio Sindacale.

I1 Presidente del Collegio Sindacale dott. Cardamellis Giorgio Attilio,
a nome dell'intero Collegio, ritenendo che la proposta sopra esposta

dal Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vi-
genti in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonché a-
deguata all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della so-
cieta ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevole al-
la medesima.

I1 Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione su tutti i punti all'ordine
del giorno di parte straordinaria in discussione infra trascritta, in li-
nea con quella contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione, che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

"Signori Azionisti,

I’Assemblea degli Azionisti di RedFish Listing Partners S.p.A., in parte
straordinaria:

- udita la presentazione delle delibere;

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui
punti all’ordine del giorno in parte straordinaria (la “Relazione”);



- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;
- visto l'articolo 11 della legge 5 marzo 2024, n. 21;
- condivise le motivazioni delle proposte contenute nella Relazione e le modi-
fiche statutarie proposte, nonché il nuovo testo di statuto sociale da adottare
in vista della quotazione;
- riconosciuto l'interesse della societa per le ragioni illustrate dal Consiglio
di Amministrazione;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari,
delibera

1)
di convertire alla pari e in via automatica le attuali Azioni di categoria "A”
e Azioni di categoria "B”, in Azioni ordinarie con le medesime attuali carat-
teristiche delle Azioni di categoria A, nel rapporto di n. 1 nuova azione ordi-
naria ogni n. 1 azione di categoria A o di categoria B detenuta dai soci;

2)
di confermare ’emissione delle Azioni e di tutti gli strumenti finanziari del-
la Societa in regime di dematerializzazione ai sensi dell’art. 83-bis e sequen-
ti del D. Lgs. 58/98 e, salvo che per le Azioni X, la immissione nel sistema
di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e
dei regolamenti applicabili, ratificando I'operato dell’Organo Amministrati-
vo, adottando la relativa modifica dell’art. 7.1 dello statuto sociale vigente
che segue:
“7.1 Le Azioni liberate sono nominative, indivisibili e non sono rappresenta-
te da certificati azionari essendo in regime di dematerializzazione ai sensi
dell’art. 83-bis e seguenti del D. Lgs. 58/98 e immesse nel sistema di gestio-
ne accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e dei regola-
menti applicabili in via volontaria, salvo che per le Azioni X. Le Azioni con-
feriscono uguali diritti patrimoniali e amministrativi, fatta eccezione per i
diritti diversi e le limitazioni previste dal presente statuto che, ai sensi
dell’art. 2348 del codice civile, caratterizzano le diverse categorie aziona-
rie.”;

3)
di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli artt. 2443 e
2420-ter del codice civile, con relativa modifica dello statuto, la delega, eser-
citabile entro il termine di cinque anni dalla presente delibera e pertanto fino
al 13 marzo 2030, sino a un importo massimo complessivo di Euro
10.000.000 (diecimilioni) comprensivi dell eventuale sopraprezzo:
a) di cui all’art. 2443 codice civile, e cioé la facolta di aumentare, in una o
piu volte, il capitale sociale gratuitamente o a pagamento, in via scindibile,
da eseguire anche in piu tranches, mediante emissione di nuove Azioni ordi-
narie e/o di Azioni X e/o di altra categoria, prive del valore nominale, dema-
terializzate con godimento regolare e le medesime caratteristiche delle Azio-
ni in circolazione della stessa categoria, eventualmente abbinando, gratuita-
mente o meno, alle Azioni emesse, Warrant che diano il diritto di ricevere A-



zioni della Societa: (i) da offrire in opzione agli aventi diritto, ai sensi
dell’art. 2441 del Codice Civile, a pagamento, stabilendo volta per volta il
prezzo di emissione delle Azioni da emettersi, o (ii) da offrire in tutto o in
parte, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
4, primo periodo, e/lo comma 5, del Codice Civile, a terzi investitori che siano
portatori di interessi omogenei a quelli degli altri Soci elo, in ragione delle lo-
ro esperienze, conoscenze e competenze, offrano garanzie di portare un con-
tributo positivo al raggiungimento dell 0ggetto sociale della Societa, in esen-
zione dalle disposizioni in tema di offerta al pubblico di strumenti finanziari
di cui all’art. 100 del T.ULF e relative norme regolamentari, con avvertenza
che:

- viene attribuita al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta e
potere, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni di legge e di re-
golamento di volta in volta applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, an-
che per ogni singola tranche, di (a) stabilire I'emissione di sole Azioni ordi-
narie, l'emissione di sole Azioni X ovvero l'emissione di Azioni ordinarie e
Azioni X o di altra categoria e/o cd. bonus shares; (b) stabilire il prezzo di e-
missione delle Azioni, comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, o i criteri
per determinarlo nel rispetto delle procedure e dei criteri stabiliti dall’art.
2441, comma 6, del Codice Civile, anche differenti per ciascuna tranche e/o
per diverse categorie di Azioni e/o in relazione all’ammontare sottoscritto;
(c) fissare i termini entro i quali le singole tranche di aumento di capitale po-
tranno essere sottoscritte e versate dagli aventi diritto; (d) procedere alla ri-
chiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova
emissione su mercati italiani o esteri anche non regolamentati; (e) prevedere
che, qualora I'aumento di capitale o le singole tranche di aumento di capitale
di volta in volta deliberati non vengano integralmente sottoscritti entro il re-
lativo termine all’uopo fissato, il capitale sociale risulti aumentato di un im-
porto pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine, secondo quanto pre-
visto dal secondo comma dell’articolo 2439 codice civile; (f) dare esecuzione
alle deleghe ed ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificati-
vo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo
statuto di volta in volta necessarie;

b) di cui all’art. 2420-ter codice civile, e cioé la facolta di emettere, in una o
piu tranches, obbligazioni convertibili, eventualmente anche cum warrant,
in Euro elo in valuta estera, ove consentito, di volta in volta nei limiti di leg-
ge, da offrire, a scelta del Consiglio di Amministrazione, in tutto o in parte,
in opzione agli aventi diritto o con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, e quindi eventualmente da ri-
servare in sottoscrizione a partner industriali, finanziari, strategici o investi-
tori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) e investitori istituzionali
di volta in volta individuati, inclusa la facolta di decidere se procedere alla ri-
chiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova
emissione in mercati italiani o esteri anche non regolamentati e ogni altra de-



cisione connessa alle obbligazioni ed ai warrant, con I’avvertenza che:
- viene attribuita al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta e
potere di stabilire, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni di
legge e di regolamento di volta in volta applicabili, nonché dei limiti sopra
indicati, il prezzo di emissione, il rapporto di cambio (anche con uno sconto
rispetto al prezzo di mercato) ed i termini e le modalita di conversione delle
obbligazioni; il tasso di interesse, I’eventuale grado di subordinazione, la sca-
denza e le modalita di rimborso, anche anticipato, delle obbligazioni, al valo-
re nominale in denaro o in controvalore di mercato delle Azioni di compen-
dio, nonché procedere ad assumere la delibera di aumento di capitale a servi-
zio della conversione e redigere il regolamento del prestito obbligazionario
convertibile e quello dei warrant;

4)
di adottare, con la decorrenza di cui infra, il nuovo testo aggiornato di Statu-
to sociale della Societa per la Quotazione come illustrato e unito alla Relazio-
ne e corrispondente all’Allegato “A” al presente verbale, contenente altresi
le modifiche statutarie di cui ai precedenti punti di delibera come da testo
proposto nella Relazione illustrativa;

5)
di subordinare comunque 1'efficacia e la decorrenza della deliberazione di cui
al precedente punto relativa all’approvazione del nuovo statuto sociale per la
Quotazione, ottenuta l'iscrizione della medesima delibera nel Registro delle
Imprese, al provvedimento con cui venga disposta l'ammissione alla quota-
zione degli strumenti finanziari della Societa sul sistema multilaterale di ne-
goziazione “Freiverkehr Borse Diisseldorf”, organizzato e gestito da BOAG
Birsen AG (ovvero su altro MTF europeo) e quindi di disporre che il nuovo
statuto entrera in vigore a partire dalla data dell’avviso di ammissione alla
negoziazione degli strumenti finanziari della Societa, dato atto che qualora
tale quotazione non avvenisse entro la data del 31 dicembre 2025, lo statuto
per la Quotazione qui adottato non entrera in vigore e rimarra definitiva-
mente in vigore il testo dello statuto sociale attualmente in vigore; dato atto
che la sola precedente delibera n. 2) - relativa alla emissione delle Azioni e di
tutti gli strumenti finanziari della Societa in regime di dematerializzazione
ai sensi dell’art. 83-bis e sequenti del D. Lgs. 58/98 e, salvo che per le Azioni
X, la immissione nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanzia-
ri ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili - comporta immedia-
ta modifica dello statuto sociale attualmente in vigore con la sua iscrizione
al registro delle imprese;

6)
di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministrato-
re delegato, Paolo Pescetto, tutti i poteri necessari o anche solo opportuni,
con facolta di subdelega, per la completa esecuzione delle presenti delibere,
nonché per adempiere alle formalita necessarie, ivi compresa l'iscrizione del-
le deliberazioni nel Registro delle Imprese, con facolta di introdurvi le even-



tuali modificazioni, aggiunte o soppressioni non sostanziali che fossero ri-
chieste anche in sede di iscrizione e, in genere, tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse (anche al fine di adempiere o-
gni formalita, atto, deposito di istanze o documenti, richiesti dalle competen-
ti Autorita di Vigilanza del mercato e/o delle disposizioni di legge o di rego-
lamento comunque applicabili)”.
I1 Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione.
I1 Presidente nessuno chiedendo la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita I'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di
cui e stata data lettura e sopra riprodotta.
I1 Presidente apre quindi la votazione (ore 11,32 undici e trentadue
minuti) e chiede a ciascun titolare del diritto di voto di esprimere a
voce se sia favorevole, se sia contrario o altrimenti.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: n. 4.243.185 (quattromilioniduecentoquarantatremilacen-
toottantacinque) Azioni presenti aventi diritto di voto pari al 100 %
dei diritti di voto spettanti alle Azioni di categoria X e A rappresenta-
te in Assemblea su cui si computa il quorum deliberativo (cioe al net-
to delle Azioni prive di diritto di voto), rappresentanti quindi la mag-
gioranza di almeno i due terzi del capitale rappresentato in Assem-
blea richiesta per le delibere di Assemblea straordinaria in seconda
convocazione dall’art. 2369 codice civile non derogato dallo statuto
sociale;
contrari: nessuno,
astenuti: nessuno,
non votanti: nessuno.
I1 Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, € approvata alle ore 11,34 undici e trentaquattro minu-
ti con manifestazione del voto palese espresso verbalmente.
I1 Presidente ringrazia e prosegue.

FAAA
A questo punto, il Presidente invita i soci titolari di Azioni X Fonda-
tori e di Azioni X non Fondatori e I’Assemblea speciale delle Azioni
A e I’Assemblea speciale delle Azioni B, per quanto occorrer possa, a
manifestare in modo separato il proprio consenso ed approvare con
votazione distinta le sopra adottate deliberazioni dell'Assemblea ge-
nerale, ai sensi dell’art. 2376 codice civile e dell’art. 17 bis dello statu-
to sociale attualmente vigente e cosi a manifestare sin d’ora, con la



decorrenza precisata per il nuovo statuto, ognuno la propria volonta
di convertire tutte le proprie Azioni di categoria A e B in pari nume-
ro di Azioni ordinarie.

Si procede quindi alle votazioni separate ad esito delle quali il Presi-
dente da atto ed accerta che: -
(1) tutti i soci titolari di Azioni X Fondatori e di Azioni X non Fonda-
tori hanno espresso all'unanimita il loro consenso alle deliberazioni
sopra adottate dall’Assemblea generale,

(ii) I’Assemblea speciale delle Azioni A ha approvato, in via separata
con voto palese espresso a voce, le deliberazioni di cui sopra adottate
dall’Assemblea generale con il seguente risultato:

tavorevoli Azioni A: 100% delle azioni presenti in Assemblea specia-
le, rappresentanti quindi la maggioranza richiesta dall’art. 2376 codi-

ce civile;
contrari Azioni A: nessuno,
astenuti Azioni A: nessuno,
non votanti Azioni A: nessuno,
(iii) I’ Assemblea speciale delle Azioni B ha approvato, in via separata
con voto palese espresso a voce, le deliberazioni di cui sopra adottate
dall’Assemblea generale con il seguente risultato:
favorevoli Azioni B: 100% delle azioni presenti in Assemblea specia-
le, rappresentanti quindi la maggioranza richiesta dall’art. 2376 codi-
ce civile;
contrari Azioni B: nessuno,
astenuti Azioni B: nessuno,
non votanti Azioni B: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che le deliberazioni dell’Assemblea
generale, cosi come assunte, sono approvate alle ore 11,37 undici e
trentasette minuti, dai soci titolari di Azioni X Fondatori e di Azioni
X non Fondatori, nonché dall’Assemblea speciale delle Azioni A e
dall’Assemblea speciale delle Azioni B, ai sensi dell’art. 2376 codice
civile e dell’art. 17 bis dello statuto sociale attualmente vigente.

Ao
Il Presidente ringrazia e prosegue dando atto ai fini degli adempi-
menti di cui all'art. 2436 codice civile che I'adozione del nuovo statu-
to ("Statuto Quotazione") di cui e in seguito alle pertinenti delibera-
zioni sopra assunte in parte straordinaria e che verra allegato al pre-
sente verbale come infra indicato, entrera in vigore a partire dalla da-
ta dell'avviso di ammissione alle negoziazione degli Strumenti Finan-
ziari della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiver-
kehr Borse Diisseldort” o altro mercato multilaterale di negoziazione
europeo; lo stesso € comunque subordinato alla relativa iscrizione
nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codice civile e pertan-
to produrra i suoi effetti propri dopo l'iscrizione medesima, fermo re-



stando quanto stabilito alla delibera n. 4) relativa al punto terzo all'or-
dine del giorno della parte straordinaria.

Ao
Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo
la parola, il Presidente dichiara chiusa I'Assemblea e ringrazia gli in-
tervenuti tutti alle ore 11,40 undici e quaranta minuti.

FAAA
I1 Presidente consegna a me Notaio perché venga allegato al presente
verbale:
- l'elenco analitico dei partecipanti in proprio e/o per delega all'As-
semblea con i prospetti delle votazioni che al presente verbale allego
come parte integrante, in un unico fascicolo, sotto la lettera "A";
- le Relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno, che al presente verbale allego come parte
integrante, in un unico plico, sotto la lettera "B";
- la perizia relativa al valore di liquidazione delle Azioni, nonché il
parere del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revisione
legale, che al presente verbale allego come parte integrante, in un uni-
co plico, sotto la lettera "C";
- lo statuto sociale aggiornato, destinato ad avere efficacia, tenuto
conto di quanto deliberato ai punti due e cinque, ultimo periodo,
dall’Assemblea straordinaria di cui al presente verbale, dalla relativa
data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al presente verbale al-
lego come parte integrante sotto la lettera "D".
- il nuovo testo dello statuto sociale ("Statuto Quotazione"), adottato
con la delibera relativa al punto quattro all’ordine del giorno della
parte straordinaria e che tiene conto anche delle delibere relative ai
punti precedenti all'ordine del giorno di parte straordinaria, che al
presente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "E" (da-
to atto che detta allegazione non concreta deposito ai sensi dell’art.
2436 codice civile trattandosi di testo la cui entrata in vigore e subor-
dinata al verificarsi della condizione sospensiva dedotta nella relati-
va delibera).
Di quest'atto io Notaio ho dato lettura alla parte che lo approva e con
me lo sottoscrive alle ore 12.30 dodici e trenta minuti, omessa la lettu-
ra di quanto allegato per volonta della parte stessa.
Consta il presente atto di quindici fogli scritti sopra cinquantotto pa-
gine e fin qui della pagina cinquantanove in parte a macchina da per-
sona di mia fiducia e in parte da me notaio.
F.to Paolo Pescetto

Amedeo Venditti Notaio (1. s.)
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Capitale sociale versato pari ad Euro 8.568.499,00
Iscritta al Registro delle mprese di Milano Monza Brianza Lodi aln. 12043570964

RELAZIONE (LLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLA PROPOSTA DI CUI AL PUNTO N, 1 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL’'ASSEMELEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI CONVOCATA PER IL 11 MARZO 2025 IN PRIMA CONVOCAZIONE E,
OCCORRENDO, PERIL 12 MARZO 2025 IN SECONDA CONVOCAZIONE

Consiglio dt Amministrazione del 21 Febbraio 2025




Signori Azionisti,

mettiamo a Vostra disposizione, presso la sede sociale & sul sito infernet della Societa all'indirizzo
“https:/fredfishlistingpartnars.it/investor-relations/ sezione “Gavernance/Assemblee/Anno2025", una
relazione sulla proposta che H Consiglio di Amministrazione di RedFish Listing Partners S.p.A
(“RedFish” o la "Societd”) intende sottoporre alla Vostra approvazione nel corso dell’Assemblea degli
‘Azionisti convocata per il giorno 11 Marzo 2025 alle ore 10,30 in prima convocazione e, oecorrando, per
il giorno 13 Marzo 2025 alle are 10,30 in secanda convocazione, siesso luogo, mediante mezzi di
talecomunicazione.

in particolare, a seguito della delibers assunta da codesto Consiglio di Amministrazione in data 21
Febbraio 2025, slate chiamat a discutera a daliberare con riferimento al seguente primo punto
all'ordine del giorno di parte ordinaria:

1. Esame e approvazione dell’operazione di ammisgione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari della Socistd {azioni ordinarie) su sistema muliilaterale di negoziazione “Frelverkehr
Barse Disseldorf” o altro mercato muliilaterale di negoziazione europeo; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

La presente Relaziona Rlustrativa d volta a itlustrare le motivazioni e le ragioni sottese alla proposta del
Consiglio di Amministrazione, le proposte deitesti per te deliberazioni assambleari, nonché i termini e
le modalith di esecuziona delle eventuali delibarazioni assambleari assunte,



1."Esame e approvazione dell’operazione di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari della Societd (azioni ordinarie) su sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr
Borse Disseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione europeo; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Signori Azionisti,

it Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato, in sede ordinaria, per sottoporre alla Vostra attenzione
la proposta di approvare la domanda per richiedere Vamimissiong alla quotazione degli strument
finanziari della Societd presso il mercato “Freiverkehr Borse Disseldorf”, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da BOAG Birsen AG (la “Quotazione”), o comungus altro mercato
multilaterale di negoziazione europeo chs potrebbe essere individuato dal Consiglio stesso meritevole
di maggiore attenzione e vantaggio.

In via preliminare il Cansiglio ricorda e fa presenta guanto seguea:

- lassemblea ordinaria e straordinaria dei soci in data 15 maggio 2024 (di cui al verbale in data 16
maggio 2024 n. 20.571/7.987 direp. a rogito Notaio Amedea Venditti, registrato all'Agenzia delle Entrate
Ufficio di Milana DPII TP3 il giorno 31 maggio 2024 at n, 51863 serie 1T, iscritto presso il competente
Registro delle Imprese in data 31 maggio 2024) aveva approvato il progetio di ammissione alle
nagoziazioni degli strumenti finanziari della Socletd sull’Furonext Access Paris, il sistema muitiiaterale
di negoziazione organizzato e gestito da Euronext Paris S.A. e guindi ta presentazione della richiesta di
ammissione delle azioni della Societa alle negoziazioni sull’Euroneaxt Access Paris,

- la Societd ha in seguito ritirato la richiesta di ammissione su Euronext Access Paris in guanto le
condizioni economiche e finanziarie del detto marcato di negoziaziona in gquel momente {/.e. lo scorso
anno) non si sono pol prasentate cosi favorevoli e vantaggiose come preventivato con il supporto dei
propri advisor anche locali;

- 18 Societd ha successivamants rivalutato Vopportunitd di una Quotazione su un diverso mercato
europeo e guindi ha dato awio alla procedura per Uammissione a negoziazione dei propri strumenti
finanziari (azioni ordinarie} su un diverso MTF (in particolare ta Borsa di Dasseldorf in Germania)
attravarso il consulente nominato STEUBING AG;

- NON saranno ammesse a nagoziazione, invece, le azioni speciali di categoria X riservate a fondatori e
non fondatori, salvo successiva scelta delegata all'organo amministrativo.

bunque, il Conslglio fa presente che il management della Societd, nelle scorse settimane, ha
provweduto a dare avvio alle attivit3 finalizzate a richiedere Uammissione alla quotazione degli
strumenti finanziar dellta Societd presso Freiverkehr Bdrse Disseldorf, sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da BOAG Birsen AG, con la nomina del consulente che sta
assistendo la Societd nel relativo processo; in particolare, & stato incaricato Uadvisor STEUBING AG,
Goethestralle 28_D-60313 Frankfurt a.M. per ogni rapporto con la societa di gestions del mercato di
riferimento e quindi anche con U'incarico di predisporre e presentare il ed. Exposé, ciod it documento di
ammissione previsto dalla normativa locale applicabile. Si ricorda che trattandosi di mercato non
regolamentato, il documento in questione & una domanda di ammissione dalle azioni dell'Emittente
alte negoziazioni sut mercato della Borsa di Dlsseldorf e non un vero prospetto ai sensi dal
Regalamento  (UE)  2017/1129 del  Parlamento  Europec & det  Consiglio, del
14 giugno 2017 relativo alt'offerta al pubblico di strumenti finanziari {"Regolamento Prospetio”)
o al'ammissione di tali strumenti finanziari alla negoziazione in mercati regolamentati.



wk hk k%

' 1 Motivazioni

H Consiglio di Amministrazione rammenta e corferma che dall’ammissione a quotazione possono
derivare, olfre ad ung maggior visibilitd della azienda, anche significativi benefici in termini di
diversificate capacita di reperimento di risorse finanzlarie aggiuntive.

La scelta di perseguire U'obiettivo delts Quotazione & motivata, in particolare, datla volonta di fornire ai
saci ¢ al mercato un valore oggettivo e trasparents della Societd, di aumentarna lo standing o la
visibilitd sut mercato con conseguente sviluppo del business caratteristico. Inoltre, come anticipato, il
ricarso al marcato potrebbe cansentice In futuro alla Societa di ottenere nuave risorse finanziaria utili
allo svolgimento & al peraeguimento degli obiettivi strategici, senza fare ricorse a diverse forme di
finanziamento (debito).

La scelta di quotarsi alla Borsa di Ditsseldorf risponde oggl a una strategia ben precisa: massimizzare
la flessibilitd regolamentare, accedere a un mercato dinamico & costruire un percorsa di crescita
scalabile nel termpo. Uno dei principali vantaggi riguarda la semplicita del processo di quotazione, con
requisiti meno stringenti rigpetto ad altre piazze europee. Questo si traduce in minoti costi, meno
burocrazia e un ingresso pid rapldo nel mercato dei capitali. A rendere Diisseldorf particolarmente
attrattiva & anche fl suo ecosistema di investitori, caratterizzato da un forte interesse per te small e mid-
cap. La Germania, infatti, ospita una vasta rete di fondi e investitori privati specializzati in societa in
crescita, offrendo un bacino di capitali diversificato e reattive. Ma Il vero valore aggiunto sta nella
flessibilita per it futuro: quotarsi su una borsa regionale tedesca permette di costruire un solido frack
record prima di valutare il passaggio a segmanti pill regolamentati e Liquidi, corme quelli della Borsa di
Francoforte. Un percorso graduale che consente di ottimizzare la visibilitd e il posizionamanto sul
mercato.

1.2 . lime-table delle attivitd per la.quotazions

il Consiglio comunica quindi che & stato definito, a seguito delle interlocuzioni del gruppo di lavoro
preposto al progetto di ammissione a negoziazione, un calendario orientativo (time-tabla) dells attivitd
necessarie ed opportune e che sono in corso di svalgimento e finalizzaziona (i) tanto le attivitd di due
thiligence praviste dalla procedura o richieste dal Listing Sponsor che sta effettuando direttamente ¢
con i propri legali e fiscalista, (i) tanto le attivita di redazione del documenti necessari per Uistruttoria
da parte di Fraiverkehr Bdrse DUsseldorf che tichiede la presentazione della documentazione
approvata daj competenti organi socisli e tradotta in lingua inglese o locals a mezzo di traduzione
asseverata da Interprete professionale.

Al momento si ritiene che a saguito della approvazione del progetto di Quotazione da parte degli
azionisti della sociatd, si possa giungere all'inizio delle negoziazioni per i mese di marzo 2025, secondo
la ultima indicazionl comunicate dai cansulenti della societd.

1.3 Attivita necessarie g eppordune in vista dells Quotazione

In particolare, & previsto che la procedura di ammissione alla Quotazione su Freiverkehr Bérse
Dusseldorf, avverrd attraverso la formula del Direct Listing e ciod senza emissione e collocamento di
nuovi strumenti finanziari, sulla base del Regolamento Freiverkehr Bérse Disseldot che indica it
quadro giuridico di riferimento e stabilisce le regole per Vammissione alla negoziazione, gli obblighi
continuativi, le regole di negoziazione e le altre norme di dettaglio di funzionamento del mercato MTF
gestito e organizzato da BOAG Bérsen AG.



Al fini dells ammissione alla negoziazione delle azioni ordinarie della Societd sut Multilateral Trading
Facitity di Dusseldorlf (Germania), o comungue altro mercato europeo rmultilaterale di negoziazione
(MTE), la Societa dovrd aver approvato due bilanci di esercizio sociale e si rendera altresi necessario
che vengano adottate dalla assemblea degli azionisti, condizionatamente al direct listing, diverse
madificazioni allo statuto sociale vigente per le seguenti ragiont:

{0

(i)

(iii)

(iv)

v

sia per ragioni di migliore percezione all'esterno dell'identitd socletaria, procedendo ad una
revisione chiarificatrice dell’attuate farmulazione detl'oggetto sociate;

sia allo scopo di semplificare ta struttura del capitale sociale prevedendo {a conversions
delle attuali azioni di categoria A e di categoria B tutte in azioni ordinarie con le medesime
attuali caratteristiche delle azioni di categoria A, da ammettersi alla negoziazione
unitamente a quelle rinvenienti dalla avvenuta e/o futura conversione del prestito
abbligazionario convertibile dematerializzato e accentrato presso Monte Titoli emesso in
forza della deliberazione dell’assemblea straordinaria del 27 luglio 2022 (di cui alverhalgin
paridata n. 20.142/7.785 di rep. a fogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all'Agenzia delle
Entrate Ufficio di Milano DPII TRP3 il glormo 1° agosto 2023, iscritto presso il competente
Registro delle Imprese in data 29 agosto 2023);

sia, encora, per introdurre {e ratificare) la dematerializzazione degli strementi finanziari (ai
sensi degll articoli 83-bis e seguenti del D.Lgs. 24 febbraic 1928, n. 58 di seguito anche
"T.U.F." e dal relativi regolamenti gdi attuazione) e a loro immissione nel sistema di gestione
accentrata ai sensi della normativa, anche regolamentare; applicabils;

inoltre per apportare le opportune modifiche al sistema di governance della Societd con ta
inclusione nel Conziglio di amministrazione di almeno un amministratore indipendente e
unia componente del genere meno rappresantato, oltre che con la previsiona del sistema
detle lizte per la nomina dell’organo amministrativo e del coliegio sindacale; e

nonché per meglio precisare e regole applicabili in materia di intervento e partecipazione
alle assemblee da parte dei titotari di azionl oggetto di dematerializzazione ed

accentramento presso Mante Titoli,

H Consiglio rappresenta inoltre che, a valle della assernblea degli azionisti chiamata a pronunciarsi, tra
'altro, sul progetto di ammissione a negoziazione e sulle modificazioni statutarie condizionate al
listing, si renderd necessario, da parte del Cansiglio stesso della Societd, procedere all’adozione di
diverse deliberazioni, indicate nella menzionata time-table, e compendiabili in:

(i

(i)

(iii)
(iv}

v

approvaziane di un set di procedure interne in materia di trattamento delle informagzioni
privilegiate e istituzione e tenuta del registro delle parsone che hanno accesso a tali
informazioni, in materia di operazioni con parti corretate e in materia di internal dealing;

analisi del mermorandum sugli obblighi derivanti dall’ammissione a negoziazions sul
Freiverkehr Birse Disseldort:

accertamento della verifica dei requisiti degli esponenti aziendali;
rapporti contrattuall funzionali all'ammissione a negoziazione (Sistema di diffusione delle
informazioni regolamentate, depositario centrate degli strument! finanziari, attivita di

agente di pagamento);

approvazione del business plan pluriennale e del ¢.d. book of assumptions, verifica della
sostenibilitd del capitale circolante; e ‘



{viy  approvazione della documentazione relativa atla domanda di ammissione a negoziazione
su Freiverkehr Bérse Disseldorf, incluse le representation letter necessarie 0 opportune.

Uteriori adempimenti successivi atl’awio e completamento dell’istruttoria effettuata da Freiverkehr
Birse Disseldorf dovranno anche assicurare Uimplementazione det sito internet dell'emittente e
Begnatarmente delle sezioni dedicate atl'informativa al pubblico & il versamento dei corrispettivi a
Fraiverkehr Birse Dosseldort,

Alfine di quanto precede, sard pertanto necessario che vengano conferiti datl’assemblea degli azionisti
all'organo amministrativo {e per esso ad alcuni dei suoi componenti pro-tempore) tutti i poteri
necessari per {a predisposizione defla documentazione e per Ueffettuazione degli atti propedeutici,
apportum e necessari per t'avvio ¢ la prosecuzions della procedura di ammissione alls Quotazione e
per la predisposizione e presentazione delle formali istanze ai competenti organi.

1.4 Testi delle proposte di delibarazioni da assumere

Signori Azionisti,

atla luce di quanto sopra espoesto, in relazione al presente argomento iscritto al primo punto alt'ordine
del giorno di parte ordinaria, il Consiglio di Amministrazione sotfopone, partanto, alla Vostra
approvazione {a seguente:

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -

" Signori Azionigti,

Uassermblea genarate ordinaria degli Azionisti della Societd;

- udita e appravata g presentazione delle delibere;

- agaminata e discussa la proposta di presentazione della domaeanda di armissione atle negoziazioni;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;

- Ficonoscivto {'interasse della Societd per le ragioni illustrate;

- softo l'osgervanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera:

7)

di approvare il progetto di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari detla Societd sul
sigtema multitatarale of negoziazions "Freiverkehr Blrse Disseldorf”, il sistema multilaterals di
negoziazione organizzato e gestito da BOAG Borsen AG, cosi come esposto nel corso della presente
adunanza e corme proposto dall'organo amministrativo, senza collocamemo, e di approvare, quindi, la
presentazione della richiesta di ammissione delle azioni ordinarie della Societa alle negoziazioni sul
Freiverkehr Bérse Disseldorf e, in genarale, il progetto tutta nel suo complesso;

2)
di ratificare sin da ora l'operato dell’'organa amministrativo detla Societd per tutto quanto gid posto in
easere in relazions all’operazione i ammissione sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr

Birse Disseldorf” dascritta in narrativa;

3)



di conferire all'argano amministrativo e per esso al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed agli
Amiministratori Dalegati, pro-tempore in carica, in via disgiunta e con ampia facolta di subdelega anche
a terzi esterni all'organo amministrativo, nei timiti di legge, tutti | poteri necessari per dare attuazione
all'operazione di ammissione alle negoziazioni con tutte le facolta occaorranti comprase qualle (i) per ta
definizione dei termini e delle condizioni della Quotazione, tra cui lindividuazione degli strurmenti
finanziari da ammettere a negoziazione, ivi incluso, a titolo esempilificativo e non esaustivo, it numerg
di strurnenti finanziari ed i tempi di esecuzione del direct listing; (i) per la negoziazione, finalizzazione e
stipulazione o ogni atto, contratto, accardo o documento inerente il processo di Quotazione,
Vassunzione di ogni obbligo o diritto a carico della Sociata, il rilasclo df ogni dichiarazione o lettars
richiesta, nonché per [a sottoscrizione di ogni mandate professionale e/o documento relativo alla
quotazione ivi inclusi quelli necessari, connessi o corretati alta presentazione ad BOAG Borsen AG della
domanda di ammissione a guotazione (i incluss la documentazione di natura finanziaria e/o
descrittiva), nonché (iij} per ottenere 'ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari della
Societa e percompiore tutti gl atli @ i negozi necessari od opportuni a tal fine senza che da alcuno possa
essere eccepito difetto o indeterminatezza di poteri;

4)
di conferire all'argano amministrative e per esso al Presidente det Consiglio di Amministrazione ed agli
Amirninistratori Delagati, pro-tempore in carica, in via disgiunta & con ampia facoltd oi subdelegs anche
a terzi esterni all'organo amministrativo, nei limiti o legge, tutti | poteri per individuare anche e
comungue un altro mercato multilaterale di negoziazions auropeo ove chiedare ed ottenere
{'ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari della Societa."”.

L E T

La pregente relazione illustrativa sard depositata presso la sede legale della Societa in Mitane, Via F.
Sforza 14, e sard altresi resa disponibile sul site internet della Societd all'indirizzo
hrtps:/rediishlistingpartners.it/investor-relations/ (sezione “"Governance/Assemblea/Anno 2025").

Rwdk wked dokeox

Mitanc, i 21 febbraio 2025,

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidents ¢ Amministratore Delegato

Dott. Paolo Pascatto
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLA PROPOSTA DI CULAL PUNTO N. 2 ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI CONVOCATA PER IL 11 MARZO 2025 IN PRIMA CONVOCAZIONEE,
OCCORRENDO, PERH. 13 MARZO 2025 IN SECONDA CONVOCAZIONE

Consiglio di Amministrazione del 21 Febbraio 2025




Signori Azionisti,

il presents documento (di seguito la “Relazione Wustrativa®) contiena le motivazioni sottese alla
‘broposta di delibera che il Consiglio di Amministraziona di RedFish Listing Partners 5.p.A. {la “Sociata™)
intende sottoporre alla Vostra approvaziong con riferimento al seconde punto iscritto all’ordine del
giorno dell’Assemblea Ordinaria degli Azionisti convocata, mediante aviso di convocazione del 21
febbraio 2025 e pubblicato sul sito internet https:/redfishlistingpartners.it/governance/, per Il giorna
11 Marzo 2025 alle ore 10,30 in prima convocazione, ed occorrendo, per il giorno 13 Marzo 2025 in
seconda convocazione alle ore 10,30, stesso lWogo, mediante mezzi di telecomunicazions,

In particolare, a seguito deila delibera assunta da codesto Consiglio di Amministrazions in data 21
febbraio 2025, siete chiamati a discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Proposta di autorizzazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi e per ghi effetti di cui agli
artt. 2387 e 85, Codica Civile per Uacquisto e la successiva disposizione di azioni proprie;
deliberazioni inerenti e conseguanti.

La presente Relazione Hlustrativa & volta a illustrare le motivazioni e e ragioni sottese alla proposta del
Consiglio di Amministrazione, le proposte dei testl per le deliberazioni assembleari, nonché i termini e
le modalith di esscurione delle eventuali deliberazioni assembleari assunte.



1. Proposta di autorizzazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui agli
artt. 2357 e ss. Codice Civile per l'acquisto e la successiva disposizione di azioni proprie;
delibarazioni inerenti e congseguenti.

Signoti Azionist!,

con riferimento al secondo punto all'ordine del gierno di cui sll’awiso di convocazione dell’Assemblea
degli Azionisti del 27 febbraio 2025, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di convocare
PAssemblea degli Azionisti affinché autorizzi, ai sensi degli artt, 2357 e 2357-ter del Codice Civile,
codesto Consiglio di Amministrazione, € possa quindi procedere, per un periodo di 18 (diciotto) mesi,
ad operazioni di acquisto e disposizione di azioni proprie, anche tramite societd controllate, il tuito
subordinatamente e con decorrenza dalla data di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari della Bocieta sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Dlsseldort” o altro
mercato multilaterate di negoziazions auropao.

il Consiglio di Amministrazione coglie Uoccasione per ricordare at Signol Azioniati che l'Assemblea
degti Azipnisti-del 15 maggio 2024 {di cui al verbale in data 16 maggio 2024 n. 20.571/7.987 direp. a
rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPHTP3 il giorno 31
maggto 2024 ai n. 51863 serie 1T, iscritto presso it competente Registro detle improse in data 31 maggio
2024) aveva gia delibarato di autorizzare H Consiglio di Amministrazione al compimenta di operazioni di
acquisto di azioni proprie ordinarie, fino ad un numero massimo che, tanuto conto delle azioni propria
di volta in volta detenute in portafoglio dalla Societd o dalle societd da essa controliate, non fosse
superiore al 20% (venti per cento) del capitale sociale della Societd pro-tempore & comungus entro |
limiti stabiliti dalla legge, nel rispetto dei regolamenti applicabili sul mercato di quotazione e nel
rispetto delle condizioni operative stabilite per te prassi di mercato ammesse ove applicabily, it tutto
subardinatamente datla data di ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari della Societa
su Euronext Access Paris. Suddetta condizione, ricorda il Consiglio di Ammiristrazions, non 8 &
verificata e pertanto suddetta delibera assembleare volta a concedere 'autorizzazione all’acquisto di
szioni proprie non & mai divenuta efficace.

ft Consiglio di Amministrazione prosegue sottolineando che la presente richiesta all’ Assemblea degli
Azionisti di autorizzare a procedere ad operazioni di acquisto e disposizione di azioni proprie di cui alla
presante relazione Wlustrativa & finalizzata a consentire alla Societd di poter perseguire gl obiettivi di
seguito indicati nel rispetto della normativa nazionale e comunitaria pro tempore vigente e
conformemente alle prassi di mercato ammesse.

Siricorda che attualmente La Societa non detiene azioni proprie.

1.1 Mativaziani pecle.quali viene.rchiesta lauiarizzazione all'acquisto & alla successiva disposizioneg
arion o

La richiesta di autorizzazione all'acquisto e alla successiva disposizione di azioni proprie & volta a
consentire alla Societd di poter realizzare un’utite strategia di investimento nel rispetto della norrative
nazionzle e comunitaria pro tempore vigente (ivi inclusi it Regolamento (UE) n. 596 del 16 aprite 2014
(Regolamento MAR) & il Regolameanto Delegate (UE) n. 1052 dell’8 marzo 2016), nonché delle prassi di
mercato ammesse di tempa in tempo vigenti.

A titolo esemplificativo e non esaustivo, ove "Assemblea degli Azionisti deliberi Vautorizzazione in
ogEetto e si verifichi la prevista condizione, la Societd avrd la possibilitd di compiere operazioni net
proprio interesse per perseguire e seguenti finalith:




- sostenere la liquidita delle azioni stesse nel rispetto dei criteri fissati daila normativa, anche
regolamentare, campiendea, anche attraverso Uutilizzo di intermediari, eventuali operazioni di
investimento anche pes contenere movimenti anomali delle quotazioni, per regolarizzare
Uandamento delle negoziazioni e dei corsi, cosi da favorire it regolare svolgimento delle
negoziazioni al di fuori delle normali variazioni legate all’andamento del mercato;

" 'efficiente impiego della liguidith della Societd in un'ottica di investimento a medio e lungo
tarmine;

- consentire acquisti di azioni per e dal beneficiar di aventuali piani di stock-aption e/o piani di
stock-grant;

- l'utitizzo delle azioni stesse nell’ambito di operazioni connasse alla gestions caratteristica,
owern di progetti coeranti con e linee strategiche dslla Societd, in relazione ai quali si
concretizzi Uopportunitd di scambi azionari;

- _1a disposizione di azioni proprie, in coerenza con {e linee strategiche che la Societd intende

 perseguire, quale corrispettivo net contesto di eventuali operazioni di natura straordinaria, a

titoto esemplificativo e non esaustivo acquisizioni di partecipazioni, fusioni, scissioni, scambio

di partecipazioni con altri soggetti nell’ambito di operazioni di interesse per la Societd e/o altri
impieghi ritenuti di interesse finanziario/gestionale &/o strategico per la Societd medesima.

L.a presente richiesta di autorizzazione contempla altrest la facoltd in capo al Consiglio di
Amministrazione di effeltuare, in 0gni lempao, ripstute ¢ successive operazioni di acquisto e vendita (o
altri atti di disposizione) di azioni proprie, anche su hase rotativa (c.d. revolving), anche per frazioni del
guantitativo massimo autorizzato, purchd nel rispetto dei limiti pravisti dalla normativa nazionale e
comunitaria pro termpora vigenti (ivi inclusi it Regolamento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014 (Regolamento
MAR) e Il Regolamento Delegato (UE) n. 1052 dell’8 marzo 2016), dall’autorizzazione dell'Assemblea
degli Azionisti, nonché dalle prassi di mercato ammesse di tempo in tempo vigenti.

L2 Numere massirmo di azioni oggatio dells praposta di autorizzazione

Si precisa preliminarmente che attualmente il capitale sociale & daliberato per un importo pari ad Euro
16.568.499, sottoscritto e versato por un importo pati ad Euro 8,568,499, e suddiviso in 8,568,499 azioni
senza indicazione del valore nominale, di cui n. 6.750.186 azioni di categoria A, n. 1.808.313 azioni di
categoria B., 9.000 azioni di categoria X Fondatori e n. 1.000 azioni di categoria X non Fondatori.

Tuttavia, in forza dell’adozione del nuovo statuto per la Quotazione {all’ordine det giorno della parte
straordinaria della stessa assemblea), subordinatamente e con decorrenza dalia data dell'ammissione
alla negoziazione degll strumenti finanziari dalla Socistd sul sistema multilaterale di negoziazione
“Freiverkehr Bdrse Disseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziaziona europeo, tutte (e attuali
azloni di categoria A & di categoria B saranno convertite in aziond ordinarie nal rapporto din. 1 nuova
azione ordinaria ogni n, 1 azione di categoria A o di categoria B detenuta dal soci; le aziond ardinarie, al
pari delle precedenti Azioni A & contrariamente alle precedenti azionl B (che non attribuivano ai titolari
delle stesse il diritto di voto nella assembles generali), attribuiranno ai loro titolari pari diritti
amministrativi e patrimoniali; resteranng invece in gircolazione le azioni speciali di categoria X risarvate
a fandatori e non fondatori.

5i propone guindi all'Assemblea degli Azionisti di deliberare Uautorizzazione all’acquisto, in una o pil
volta, in misura liberamente determinabile dat Consiglio di Amministrazione stesso, di azioni ordinarie
propria, sino al 20% (venti per cento) del capitale soclale della Societd pro tempore, tenuto conto gelle
azioni proprie detenute dalla Societd e dalle societh da essa controllate, fatto presente che alla data
odierna la Societd non detiene azioni progrie in portafoglio. '



Gl acquisti dovranno avvenire nel rigpetto dei regolamenti applicabili al sistema multilaterale di
negoziazione “Freiverkehr Birse Disseldorf”, naHimiti degli utiti distribuibili e/o delle riserve disponibili
risultanti dall’ultimo bilancio regolamentare approvato datla Societa, o dalla societd controllata che
dovesse procedere all'acquisto, atla-data di ciescuna operaziona. A tale riguardo si rinvia atl'ultimao
bilancio approvato relative all'esercizio chiuso it 31 dicembre 2023 (disponibile oniine sul sito
fﬁ.l.t.!il?lti:l![.§2.£Z|.‘.f.i‘$.l"‘a.Li&i’t‘l[lgi};';1r.li[]‘@.l.“-‘:?.J.lff’.[iﬁ1,\{.§itﬁml?:J’.ﬁ,ls?!li.Ql‘.]ﬁf)-

Lrautorizzazione al Consiglio di Amministrazione include altresi tafacoltd di disporre successivaments,
in tutto o in parte, in una o pi0 volte, delle azoni in portafoglio, anche prima di aver esaurito il
guantitativo massima di azioni acquistabiti, ed eventualmente di rizcquistare le azioni stesse in misura
tale che le azioni proprie detenute dalla Societa e, se dal caso, dalla societd da questa cantrollate, non
supering il lirnite stabilito dall’autorizzazione deliberata dall’Assemblea degli Azionisti. GU atti di
digposizione deile azioni proprie potranno consistera anche nella cessione di eventuali diritti reali efo
personali relativi alle stesse (ivi incluse, a mero titolo esemplificativo, operazioni di prestito titoli). In
occasgiona di ogni operazione di acquisto o disposizione della azloni proprig, la Societd effettuera (e
opportune registrazioni contabill nel rispetto dell’art. 2357-ter, ultimo comma, Codice Civile & dei
principi contabili applicabili,

Al sensi dell'art. 2357, comma 1, Codice Civile, potranno asserg scquistale solamente azioni
interamante liberate,

Il Conslglio di Amrministrazione dovra verificare, prirna di procedere a ciascun acquisto di aztoni per le
finalita incicate in precedenza, il rispetto dei limiti stabiliti dall’art. 2357, commi 1, 2 e 3, Codige Civile
o delf’eventuala diverso ammontare massimo previsto dalla legge pro tempore vigents,

- 0 zrazione & richi

L'autorizzazione all'acquisto di azioni proprie, anche tramite societa controllate, sard conferita per un
periodo di 18 {diciotto) mesi, vale a dire Il periodo massime consentito dall’art. 2357, comma 2, Codice
Civile, decorrente dalls data di efficacia della deliberazione assembleare di approvazione
dell’autorizzazione e pertanto dalla data di arnmissione alle negoziaziond degli strumentifinanziari della
Societd sul sistema multilaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse Dlsseldof” o altro mercato
multitaterale di negoziazione. Durante il pertodo di durata dell’sinorizzazione eventualmente
concessa, il Consiglio di Amministrazione potra procedere ad operazioni di acquisto di azioni proprie,
in una o pil volte, in ogni momento, in misura e nel termnpi liberamente determinati nel rispetto delle
narme applicabili, con la gradualita ritenuta opportuna neil’interesse della Societa.

Di convarso, Uautorizzazione alla disposizione delle azioni proprie acquistate e/o gia di proprietd della
Societh viene richiesta senza limiti temporali, stante Uassenza di imiti temporali previsti delle vigenti
disposizioni e In considerazione dellopportunitd di consentire al Consiglio di Amministrazione di
avvalersi della massima flessibilita, anche intermini temporall, per Ueffettuazione di atti di disposizione
detle azioni proprie.

flestano ferme le restrizioni alla negoziazione di cui al Regolamento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014
(Regolamento MAR) & il Regolamento Delegato (UE) n. 1062 dell’8 marzo 2016,

1.4 Corrispettivo minlmo e massimo delle azioni da acquisiare

Quante al corrispettive minime € massimo delle azioni proprie da acquistare, il Consiglio di
Amministrazione propone che gli acquisti siano effettuati sulla base di un prezzo di acquisto individuato
di volta in volta, avuto riguardo (i} alla modalita prescelta per Ueffettuazione dell’operazione (i) alle
prescrizioni regotamentari pro tempare applicabill con particolare riferimento alla parith di trattamento
degli azionisti e (iii) alle prassi di mercato ammesse ove applicabill,




Atal proposito si precisa che gli scguisti dovranno gssere effettuati nel rispetto delle condizioni relative
alle negoziazioni stabilite dall’art. 3, comma 2, del Regolamento Delegato (UE) n. 1052 dell'8 marzo
2016, in attuazione del Regalamento (UE) n. 596 det 16 aprite 2014 (Regolamenta MAR) , @ quindi a un
cofrispettivo che non sia superiore al prezzo pid elevato tra (i) il prezzo dell'ultima operazione
indipendente & {i) il prezzo dell'offerta di acquisto indipendente corrente piG elevata nella sede di
tegoziazione dove viene effettuato Uacquisto, fermo reatando ¢he te operazioni di acquisto dovranno
essere effettuate ad un prezzo che non si discosti in diminuzione e in aumento per pid det 20% {venti
per cento) rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo netla seduta di borsa precedente ogni
singola operazione, salvo che non si tratti di acquisto ai blocchi al di fuori del mercato net qual caso
non sussiste detto limite del 20% (venti per cento).

Gli atti di disposizione delle azioni proprie acquistate in base alla presents delibera o altre saranno
effettuati, in Una o pit volte, in qualsiasi momento, nei modi ritenuti pid oppertuni nell’'interesse della
Societa e nel rigpetto della normativa applicabile, per le finalith sopra indicate, al prezzo e secondo |
criteri @ condizioni determinati di volta in voita dal Consiglio di Amminigtrazione, avuto riguardo alle
modalitd realizzative implegate, all'andamento del prezzi delle azioni nel periodo precedente
all'operazione e al migliore interesse della Societd, restando inteso che | proventi di ogni eventuale atto
di disposizione delle azioni proprie potranno essere utilizzati per ulteriont acquisti di aziont proprie nel
rispetto del limitl previsti dalt’autorizzazione assembteare eventualmente concessa e della disciplina
vigente.

Gli atti di disposizioni delle azloni proprie acquistate in base alta eventuale delibera assembleare di
attorizzazione saranno effettuati con le modalita di seguito preciaate:

{i) a un prezzo stabilito di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione in relazione a criteri di
opportunitd, fermo restando che tale prezzo dovra ottimizzare gli effetti economici sulla Bocietd, ove il
titolo stesso venga destinato a servire Uernissione degh strumenti di debito convertibili o scambiabili
con strurnentl azlonari o i piani di incentivazione a fronte dell'esercizio da parte dei relativi beneficiari
delle apzioni per Vacquisto di azioni ad essi concesse, oppure ove il titolo sia offerto in vendita,
scambio, parmuta, conferimento o altro atto di disposiziona, per acquisizioni di partecipazioni e/o
immobili e/o la conclugsione di accordi (anche commerciali} con partner strategici, o/o per la
reatizzazione di progetti industriali o operazioni di finanza straordinaria, che rientrano negli objettivi di
espansione della Societd e del gruppo;

{ii) ad un prezzo che non sf discosti in diminuzione e in aumento per pit del 20% (venti per cento)
rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola
operazione per operazioni successive di acquisto e alienazione, salvo che nan si tratti di acquisto ai
blocchi al di fuori del mercato nel gual caso nan sussiste detto lirnite del 209 (venti per cento).

1.5 Modalita secandole cuali verranne effettuati gli acquisti e le disposizioni di azioni pragpria

U'effettuazione degli acquisti avwerrd sul sisterma multilaterste di negoziazione “Frelverkehr Birse
Disseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione, salvo quanto infra, secondo le modalita di
volta in volta individuate dat Conslglio di Amministrazione in modo da garantire la parita di trattamento
tra gl azionisti e net rispetto delle modalitd operative stabitite nei regolamenti di organizzazione e
gestione dei sisternl multilaterali di negoziazione, Regolarmento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014
{Regotamento MAR) ¢ it Regolamento Delegato {LIE} n. 1052 dell’8 marzo 2016 & della normativa
generale & di settore applicabile. In particolare, il numero massimo di azioni proprie acquistabili
giornalmente non sard superiors al 25% (venticingue per cento) del volume medio glornaliers di azioni
della Societh negoziato sul mercato nei 20 {(venti) giorni di negoziazioni precedenti nella sede di
negoziaziong in cui lacguisto viens effettuato. Al sensi dell’articolo 5 del Regolamento CE 2273/2003,
tale limite potra essere superato in caso di liquidita estremamente bassa nel mercato, alle condizioni
previste nella citata disposizione; in ogni caso i numero massimo di azioni proprie acquistabili



giornalmenta non sard supariore al 50% del volume medio giornaliero, regola che non si applica agli
scambi ai blocchi. .

Gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie acquistate in base all'autorizzazione assembleare
eventualmente concessa in base alla presente proposta o comungue in portafoglio dells Societs,
potranno essere affettuati, in qualsiasi momerto, in tutto o in parte, anche prima di aver esaurito il
quantitative di azioni proprie che pud essere acquistato. H Consiglio dl Amministrazione potrd stabilire,
nel rispetto delle disposizioni di legge ¢ regolamentari, | termint, le modalith e le condizioni dell’atto o
disposizione delle azioni proprie ritenuti pils opportuni nellinterasse della Societa. In particolare, par
quanto attiena atle modalita operative di disposizione, le stesse potrebbero essere poste in essere, tra
I’altro, mediante alienazione delle stesse sul mercato, ai blocchi o altrimenti fuort mercato, ovvero
mediante cesstona di eventuali diritt] reali e/o parsonali relativi alls stesse, accelerated bookbuilding,
avvero mediante permuta o prestito titoli o assegnazione gratuita {qualora possibite).

in applicazione della disciplina vigente, la Societd potrd incaricare un intermediario finanziario per
Vesecuzione delle operazioni di acquisto e disposizions dells azioni proprie, nell’ambito del
programma di cul si propone Uapprovazione, In particolare, iLConsiglio di Amministrazione harichiesto
ad Allianz di formulare una proposta tecnica ed economica per Ussecuzione di tale incarico;
Uintermediario nel ¢ui dossier titoll saranno custodite le azioni proprie acquistate potra svolgere
lincarico all'interno del suo pil ampio incarico.

Delle operazioni di acquisto e di disposiziona di azioni verrad fornita adeguata comunicazione in
ottemperanza agli obblighi di informazione applicabiti.

1.6oformazioni sulla strumentalitd dell’acquisto alla riduzione del capitale saciale

Si fa presente che U'acquisto di azioni proprie oggetto delta presente richiesta di autorizzazione non &
strurnentale alla riduzione del capitale sociale mediante annullarmento delle azioni proprie acquistate,
fermao restando in ogni caso, qualora in futuro fosse approvata dall’Assemblea degli Azionisti una
riduzione del capitale sociale, la facoltd per la Societh di darvi esecuzione anche mediante
annullamento detle azioni proprie detenute in portafoglio.

Signori Azionisti,

alta luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento iscritto al secondo punto
all'ordine del giorno di parte ordinaria, il Consiglio di Amministrazione sottopone, pertanto, atls Vostra
approvazione la seguente:

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -

“I."Assemblea ordinaria degli Azionisti of ReciFish Listing Partners 5.p.A..

- udita {'esposizione e presentazione delle delibere;

- esaminato & approvato il contenuto della Relazione Nlustrativa,;

- avuto riguardo al disposto oi cuf agli artt. 2357 e 2357-ter del Codice Civile;

- preso atto che, alla data odiarna, la Socleta e le sue controllate non hanno in portafoglio azioni proprie;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;

- ticonosciute Vinteresse della Socletd par le ragioni illustrate dal Consiglio ol Amministrazione;

- sotto l'osservanza di tutte le norme di legee e regolamentari,

- subordinatamente e con decorrenza dalla data dell'smmissione alla negoziazione degli struments
finanziari della Societé sul sisterna multilaterale di negogziazione "Fraiverkehr Bérse Disseldorf” o altro
mercato multilaterale di negoziazione europen;




delibera
1)

di autorizzere, ai sensi dell'art. 2357 & seguenti del Codice Civile, it Consiglio di Amministrazione e per
esso, in via disgiunta, il presidente e amministratore delegato Paolo Pescetto oltre all’amministratore
Thomas Avolio, in nome e per conto di RedFish Listing Partners 5.p.A., al compimento di operazioni di
acquisto di azioni proprie ordinarie, in una o pit sotuzioni, anche tramite societa controllate, sino al 20%
{venti per canto) del capitals sociale della Societs pro tempore, tenuto como delle azioni proprie di volta
in volta detenute in portafoglic dells Societd o dalle societa da essa controllate e comunque entro |
limiti stabiliti dalla legge, nel rispetio dei regolamenti applicabili sul mercato oi quotazione, con
particolare riferimento alla paritd di trattamento degli azionisti, e nel rispetto delle condizion] operative
stabilite per le prassi di mercato ammesse ove applicabili, stabilendo che!

- Uacquisto potra essere effettuato, in una o pilt volte, entro 18 (diciotto) mesi decorrenti dalla data o
amrnissione slla negoziazione degli strumenti finanziari detla Sopcietd sul sisterna muliilatarate di
negoziazione "Freiverkehr Bérse Dusseldorf” o altro mercato multilaterale di negoziazione europes,

- Pacquisto potrd essere effatiuato par o finalitd e con una qualsiasi delle modalita indicate nella
Relazione lllustrativa formulata dal Consiglio di Amministrazione per {a presente delibera, purché nel
rispetta della paritd oi trattamento degli azionisti, degli artt. 2357 e seguenti del Codice civile, def
ragolamenti applicabiti al sistema multitaterale di negoziazione “Freiverkehr Bdrse Dusseldorf” o di
altro mercato multilaterate of negoziazione, dei principi contabili applicabili e comunque delle
normative nazionali e comunitarie e dei regolamenti pro termpore vigenti;

- delle operazioni di acquisto e alienazione di azioni verra fornita adeguata comunicazione al mercato
in ottemperanza agli obbligh! di Informativa applicabili;

- gli acquisti dovranno essere effattuati nal rispatto delle condizioni relative alle negoziazioni stabilite
nel Regolamento Delegata (UE) n. 1052 dell'8 marzo 2016 in attuazione del Regolamento (UE) n, 586
del 16 aprile 2014 (Regolamento MAR) e quindi a un corrlspettivo non superiore 8l prezzo pid elevato tra
(i} it prezzo dell'ultima operazione indipendente e (i) il prezzo dell’offerta i acquista indipendente
corrente pil elevata nella sade di negoziazione ove viene effettuato 'acquisito, fermo restando che non
sara possibile acquistare in ogni giorno di negozigzione un volume superiore al 25% (venticingue per
cento) del volurna maedio giornaliero df azioni di RedFish Listing Partners 5.p.a. nei 20 (venti) giorni
precedenti {a data di acquisto nella sede di negoziazione in cui U'acquisto viene effettuato, salve (e
prescrizioni ed i casi accezionali previsti dal Regolamento 2273/2003/CE, e in generale della normativa
applicabile; in ogni casa, gli acquisti dovranna essere effettuati secondo modalitd che consentono il
rispetto delle disposiziaoni vigenti in tema di manipolazione del mercato e in ogni caso ad un prezzo ne
inferiore né superiore di oltre it 20% (venti per cento) rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo
nell'ultima seduta di Borsa precedente ogni singola operazione;

- 'acquisto dovrd essere effettuato nei imiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti
dall’ultime bitancio regolamentare approvato al romento dell’effettuazione di ciascuna operazione,
costituendo upa riserva azioni proprie e comungue procedendo alle necessarie appostazioni contabili
nel modi e nei limiti oi legge; quanto sopra in ogni casa in conformitd e nel rispetto delle altre eventuali
disposizioni i legge e regolamentari pro tempare in materia;

- Il Consiglio ol Amministrazione e per esso, in via disgivunta tra lora, il suo Presidents e 'amministratore
delegato, potranno dare mandato di eseguire ghi acquisti o te disposizioni delle szioni proprie & un
intermediario indicato a cid autorizzato, farmo restando che lo stesso intermediario dovra rispettare |
vincoli e | criteri stabiliti dfalla normativa e dalla regolamentazione tempo per tempo applicabile e dalla
presente autorizzazione;

2)



ol autarizzare i Consiglio di Amministraziona a disporre, in tutto o in parte, 3ia direttamente che per it
tramite di intermediari, & senza limiti temporali, delle azioni ordinarie proprie acquistate ai sensi dells
deliberazioni assunte, anche prima di avér esaurito gll acguisti, nei modi ritenuti pilt opportuni
nellinteresse della Soclata, tenuto conto delle modalita realizzative impiegate, dell’andamento del
mercato e dell'interesse dells Societa, e in ogni caso nel rispetto delle prassi di mercato ammesse, di
tempua in tempo viganti, o dalla normativa applicabite , con le madalits di seguito pracisate;

- a un prezzo stabilito di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione in relazione e criteri di
cpportunita, farmo restando che tale prezzo dovrd ottimizzare gli effetti economici sulla Societa, ove it
titolo stesso venga destinato a servire l'emissione degli strumenti di debito convertibili o scarmbiabili
con strumenti azionari o i piani di incantivazione a fronte dell’esercizio da parte dei relativi beneficiari
delle ppzioni per Uacquisto di azioni ad essi concesse, oppura ove | titolo sia offarta in vendita,
scambio, permuta, conferimento o altro atto df disposizione, per acquisizioni di partacipazioni e/o
immobili e/c la conclusione di accordi (anche commerciali) con partner strategici, e/o per la
realizzazione di progetti industriali o oparazioni di finanzs straordinaria, che rientrano negli obiettivi di
espansione dells Societd e del Gruppo;

-adun p}azzo che non sidiscostiin diminuzions & in aumento per pifs del 20% (venti per cento) rispetta
al prezzo di riferimento registrato oal fitolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola Operazione
per operaziori successiva di acquisto e alienazione, salvo che non si tratti di acquisto ai blocchi at di
fuori del mercato nel qual caso nor sussiste detto limite del 20% (venti per canto).

3)

conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso in via disgiunte a ciascun Congigliere pro tempore,
con firma libera & disgiunta e con facoltd oi sub-delega per singoli atti o categorie di atti, ogni pit ampio
potaere occorranta;

- per dare esecuzione all’'odierna delibera prowedendo, tra Usliro, ad individuare | fondi di riserva da
utilizzare per 'scquisto delle azioni proprie & per procedere alle conseguenti contabitizzazioni ai sensi
di legge, nonché di poter disporre, al fine dell’'ottimale esecuzione delle presenti deliberazioni;

- per stabifire modalita, tempi e tutti | termini esecutivi ed accessari al fine dell’ottimale asecuzions
delle presenti deliberazioni, operandeo all'uopo tutte le opportuna valutazioni e verifiche e provedere a
tuttii connhessi incormbenti, adempimenti e formalita, nessuno esclusa o sccettuate;

- per stabilire modalits, tempi e termini al fine della migliore esecuzione delle presenti deliberazioni,
can espressa facoltd di delegare, aventualments, a rmero titolo esemplificativo, anche ad intermediari
autorizzati, la possibilith oi complere le operazioni di acquisto e alienazions di azioni proprie da
effottuarsi sulla base delfa presente delibera, tenuto conto della regolamentazione promulgata
datl’autorita competente BOAG Bdrsen AG o altre competenti.”

LRk

Mitano, li 21 Febbraio 2025,

Par il Consiglio di Amministrazione
[l Presidente e Amministratore Delegato

Dott. Paolo Pescetto
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Signori Azionisti,

mettiamo a Vostra disposizione, presso la sede sociale e sul sito internat della Societa all'indirizzo
https:/redfishlistingpartners. it/investor-relations/ sezione "Governance/Assemblee/Anno2025™), una
relazione sulle proposte che il Congiglio di Amministrazione di RedFish Listing Partners S.p.A.
{"RedFizh” o la “Socletd”) intende sottoporre alla Vostra approvazione nel corso dell’Assemblea in
‘sede straordinaria degli Azionisti convocata per il giorno 11 marzo 2025 alle ore 10,30 in prima
convocazione ed, occorrendo, per il giorno 13 marzo 2025 alle ore 10,30 in seconda convocazione,
stesso luogo, mediante mezzi di telecormunicazione.

In particolare, a seguito della delibera azsunta da codesto Consiglio di Amministrazione in data 21
febbraio 2025, siete chiamati a discutere e deliberare con riferimento al seguenti tre punti all’ordine dal
giorno di parte straordinaria:

1. conversione alla pari e in via automatica delle azioni di categoria A e B in azioni ordinarie con
efficacia subordinata e decorrenza dall’ammissione delle azionl ordinarie della Societd alle
negoziazioni sul sistema multilaterate di negoziazione di Dusseldorf ¢ altro mercato multilaterale di
negoziazione europeo; deliberazioni inerenti e consaguenti;

2. assoggettamento degli strumenti finanziari della societa al regime di dematerializzazione e lorg
accentramento di cul all’art. 83-bis del T.ULF; deliberazioni inerent] @ conseguent;
3. adozione di un nuovo testo di statuto sociate (“Statute Quotazione™) con efficacia subordinata

e decorrenza dall'ammissions delle azioni ordinarie della Societd alle negoziazioni sul sistema
multilaterale di negoziazione di Dusseldorf o altro mercato multilaterale di negoziazione europen,
portante in particolare (i) miglior forrmulazione o adeguamento dell'oggetto sociale alle attivith svolte
dalla Societa, (if) eliminazione delle categorie di Azioni di categoria A e B in relazione alla loro
convarsione in azioni ordinarie, (iif) attribuzione di delega al Consiglio di Armministrazione ai sensi degli
articoli 2443 & 2420 ter del Codice Civile, previa revoca della precedente detega attribuita in sede
assembleare in data 27 Wglio 2023, (iv) modifica delle norme in materia di circolazione delle azioni ¢ (v)
introduzions dell’'assembles mediante delega al Rappresentants designato esclusivo; deliberazioni
inarenti e conseguenti.

La presente Relazione lustrativa & volta a illustrare le motivazioni e le ragioni sottese alla proposta del
Consiglio di Amministrazione, te proposte dei testi per le deliberazioni assembtleari, ngnché i termini e
te modalitd di esecuzione delle eventuali deliberazioni assembleari assunte.



Signori Azionisti,

invia pretiminare codesto Consiglio di Amministrazione fa presente quanto segue:

- la Societd & attualmente disciplinata dallo statuto sociale nel testo depositato al Registro delle
Imprase in data 14 gannaio 2025 ed ivi iscritto in data 23 gennaio 2025 (aggiornato a seguito detle
delibere assunte dal Consiglio di Amministrazione del 9 gennaio 2025 di cui al verbale in pari data n,
20.894/8.145 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato ali'Agenzia dalle Entrate Ufficio di
Mitano DPIITP3 i giorno 29 gennaio 2025 al n.7137 serie 1T), in quanto non si & verificata la condiziong
sospensiva apposta slle delibere assurde dall'assemblea straordinaria dei soci in data 15 rmaggio 2024
{di cut al verbale in data 16 maggio 2024 n. 20.571/7.987 di rep. & rogito Notaio Amedeo Venditti,
registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di Mitano DPITTRA il giorng 31 maggio 2024 al n. 51863 serie
1T, iscritto prezso il competente Registro delle imprese in data 31 maggio 2024), .6, {ammissions alla
negoziazione degli strumenti finanziari dalla Socletd su Euronext Access Paris entro L 31 dicembre
2024, cui appunto & stata subordinata la decotrenza, inter alia, della approvazions det nuovo statuto
sociale per la Quotazione;

- la Societd, dopo aver ritirata la richiesta di ammissione a negoziazione dei propri strument! finanzlari
sU Euronext Access Paris, ha dato invece awio alla procedura per Pammissione a negoziazione dei
propri strumenti finanziari sul sistema multilaterale di negoziazione "Freiverkehr Borse DlOsseldorf”,
organizzato e gastito da BOAG Borsen AG, fermo restando la possibilita di scegliere un altro mercato
multilaterale di negoziazions europeo.

H Consiglio di Amministrazione Vi ha pertanto qui convocato, in sede straordinaria, per sottoporre

nucvamente alta Vostra approvazione la proposta di adozione di un nuovo e aggiornato testo di statuto

sociale ("Statuto Quotazione”) con efficacia subordinata e decorrenza dall'ammissione delle azionl

ordinarie della Sacietd alle negoziazioni sul sisterma multitaterale di negoziazione “Freiverkehr Borse

Dissaldorf” organizzato € gestito da BOAG Béraen AG, o altro mercato multilaterale di negoziazions

europeo, portante, in particolare:

{i) migliore formulazione e adeguamento dell'oggetto sociale alle attivitd svolte datla Sociatd;

{ii} aliminazions delle categorie di Azioni di categoria A e B in relazione atla loro conversione in
azioni ordinarie;

{iii) attribuzione di delega al Consiglio di Amministrazions ai senai degli articoli 2443 e 2420 ter del
Codice Civile, pravia revoca della precedente delega attribuita in sede assembleare in data 27

luglio 2023;
{iv} modifica delle norme in materia di circolazione delle azioni; e
{v) introduzione dell’'assemblea mediante delega al Rappresentante designato eaclusive.

Di seguito Villustrazione delle motivazioni alla base delle modifiche statutarie proposte, dato atto ¢che
il confronto tra il testo vigente detlo Statuto sociate (che si propone di abbandonare) ed il testo che si
propone di adaottare risulta e si desume dalla lettura del nuovo testo di statuto in allegato.

1.1 Motivazioni defle singole propaste dimodifiche statutarie

Ai tini della ammissione alla negoziazione delle azioni ordinarie delia Sociatd sul sisterna multilaterale
di negoziazione “Freiverkehr Bdrse Disseldorf”, o tomungue altro mercato multilaterale di
negoziazione (MTF) eurapeo, dalla quale possono derivare, oltre ad una maggior visibillta della azienda,
anche significativi benefici in termini di diversiticate capacita di reperimento di risorse finanziarle
aggiuntive, UAssemblea degli Azionisti della Societh deve aver approvato (i) § due bilanci di esercizio
sociale, che sono attuaiments quetli aila data del 31 dicembre 2022 e alla data det 31 dicembre 2023 e
{ii) condizionatamente al direct listing diverse modificazioni allo statuto sociale vigente, consistenti in
particolare:




- in una migliore formulazione dell’attuale oggetto sociale declinato nello Statuto sociale attualmente
vigente per esprimere megtio Uidentitad aziendale della Societad nel rapponti con | clienti & investitori. il
Consiglio di Amministrazione della Societa sottolinea che si tratta di modifiche principalmente formali
di aggiornamento della clausola statutaria volte a chiarire meglio Uoggetto sociale; si precisa, pertanto,
che suddetta modifica dell’'oggetto sociale non attribuisce ai soci che non hanno partecipato ails
delibera il diritto di recesso.

- alla conversiong.dgls attuali azioni di categoria A @ di categoria B tutte in azioni ordinarie, da
ammettersi alla negoziazione unitamente a quelle rinvenienti dalla conversione {avwenuta a dicembre
2023 e future eventuali) del prestito obbligazicnario convertibile dernaterializzato e accentrato presso
Monte Titoli emesso in forza della detiberazione detl’assemblea stragrdinaria del 27 uglio 2023 (di cui
al verbale in pari data n. 20.141/7.784 di rep. a rogito Notaio Amadeo Venditti, registrato all'Agenzia
delle Entrate Ufficio di Milano DRI TP3 it giorno 1° agosto 2023 al n. 79355 serie 17), allo scapo di
semplificare la struttura del capitale sociate: in forza dell’adozione del nuovo statuto, tutte te attuali
azion di categoria A e di categoria B saranno convertite in azioni ordinarie nel rapporto din. 1 nuova
azione ordinaria agni n. 1 azfone di categoria A o di categotia B detenuta dai soci; le azlom ordinarie, al
pari delle precedenti Azioni A g contrariamente alle precedenti azioni B {che non attribuivano ai titolari
delle stesse il diritto di voto nelle assemblee generall), attribuiranno ai toro titolar pari diritti
amministrativi e patrimoniali; resteranno invece in circolazione le azioni speciali di categoria X riservate
a fondatori e non fondator], che non saranno ammesss 8 negoziazions;

- alt’atiribuzione di yna 15 wzloneg, da esercitare entro cingue anni
dalla delibera, previa revoca della precedente delega {per {2 parte non utilizzata) attribuita in sede
assembleare in data 27 luglio 2023 {di cui el verbale in pari data n. 20.141/7.784 di rep. a rogito Notaio
Amedeo Vendittl, registrato all'Agenzia delle Entrate Ufficio di Mitano D TP3 il giorno 1° agosto 2023
al n, 79355 serie 17, iscritto presso il campeatente Ragistro delle Imprese in data 29 agosto 2023):

a) di cui all'art. 2443 codice civile, e ciog la facoltd di aumentare, in una o pit volte, il capitale sociale
gratuitamente o a pagamento, in via scindibile, da eseguire anche in pilt tranches, mediante amissione
di nuove azioni ordinarie a/o di Azioni X e/o di altra categoria, prive del valore nominale,
dematerializzate, con godimento regolare & le madesime caratteristiche delle azioni in circolazione
della stessa categoria, eventualmente abbinando, gratuitamante o meno, alle azioni emesse, Warrant
che diano il diritto di ricevere azioni della Societd, da offrire, a scelta del Consiglio di Amiministrazions,
in tutto o in pane, in opzione agl aventi diritto o con esclusione del diritto di opzione, al sensi
dell’articolo 2441, comma 4 0 5, del Codice Civile;

b) di cui all'art. 2420-ter codice civile, & ciod la facoltd di ernettere, tn Una o pid tranches, obbligazioni
convertibili, eventualmente anche cum warrant, in Euro efo in valuta estera, ove consentito, divoltain
volta nei limiti di legge, da offrire, a scelta del Consiglio di Amministrazione, Intutto o in parte, in opzione
agli aventi diritte o con esclusione del diritto di opzione, ai sengi dell’articolo 2441, comma 5, del
Caodice Civile.

La somma dellammontare dell’aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) deliberato
nefl'esercizio della delega sub (a) e dellammontare delle obbligaziani convertibili o dell'aumento di
capitale (comprensivo di sovrapprezzo) a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili
emesse nell'esercizio della delega sub (b) o dell'esercizio dei warrant eventualmente emessi in
esercizio della delega, non potrd in ogni caso eccedere Uimporte massimo complessive di Euro
10.000.000 (diecimilioni); cormnprensivi delt'eventuale sovrapprezzo.

L'operazione proposta & volta a dotare la Societd e, per es3a, it Consiglio di Amministrazions, di uno
strumento idoneo a consentirse it reperimento in modo rapido ed efficiente, delle rizsorse finanziarie da
impiegare per la prosecuzione della propria strategia di crescita, anche per linee esterne, rafforzando
la congistenza patrimoniale della Societad noncheé assicurando alla stessa la possibilitad di posizionarst
in moda favorevele sul mercato o cogliers le opportunita derivant! da una possibile evoluzione positiva
del business caratteristico,

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione \a deliberazione potrd dipendere dalla
opportunita - motivata dall'organo amministrativo come rispondents all’'interesse dalla Societa - di




acqguisire conferimenti di beni diversi dal denaro, ovverc di riservare la sottoscrizione a partner
industriali, finanziarl, strategici o invastitori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) e investitori
istituzionali di volta in volta individuati, -

Per quanto riguarda | criteri di determinazione del prezzo, in base alla delaga, il Consiglio di
Armmministrazione avri la facoltd di stabilire modalitd, termini e condizioni, nel rispetto del Uimiti indlcati
dalla delibera assembleare, Wi Inclusl a titolo merarnente indicativo ¢ non esaustivo, il prezzo di
ernigsione, il rapporto di cambice (gnche con uno sconto rispetto at prezzo di mercato) ed i termini e le
modalith di conversione delle obbligazioni, il tasso di interesse, l'eventuale grado di subordinazione, la
scadenza e le modalita di rimborso, anche anticipato, delle obbligazioni, al valore nominale in denaro
¢ in controvatlore di mercate delle azioni di compendio, nonché procedere ad assumere la delibera di
aumento di capitale & servizio detla convarsione e redigers il regolamento del prestito obbligazionario
convertibile & quello dei warrant, Inoltre, alla luce delle modalitd tecniche che saranno prescelte per
I'effettuazione delle diverse operazioni, il Consiglio di Amrinistrazione {eventuatrmente con il supporto
di propri advisor) potrad individuare | criteri pill opportuni ai fini defla determinazione del valore
econamico della societd, e — quindi ~ del prezzo di emissione delle gzioni da offrire ai destinatari, che
tengano conto delle condizioni di mercato, delle concrete circostanze di fatio e non compromettano le
finalitd sottese all’'operazione medesima. Di cid, il Consiglio di Amministraziona, in sede di ciascuna
attuazione della Delega, dard dovuto conto, nella relazione, delle motivazioni che giustificana
Vesclusione dell’opzione e dei criteri di determinazione del prezzo di sottoscrizione delle azioni, anche
al fine del rilascio det parere di congruitd sul prezzo ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, ¢.¢.

- nell’assoggettamenin. delle azioni al regime della dematerializzazione e diaccenttaments in quanto
funzionale alla Quotazione ed al contempo finalizzata a consentire una migliore e pil agevola gestione
dei diritti correlati atle azioni ordinarie data it nurmero elevato degli azionisti della Societa.

A tal proposito, it Consiglio di Amministrazione ricorda che:

- 'Assemblea degli Azionistl del 15 maggio 2024 (di cui al verbale in data 16 maggio 2024 n.
20.571/7.987 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, registrato all'Agenzia dalle Entrate Ufficio di
Milano DPH TP3 il giorno 31 magpgio 2024 al n. 51862 serie 17, iscritto presso it competente Registro
delle Imprese in data 31 maggio 2024) aveva gia deliberato "assoggettamento delle azlonl al regime di
dematerializzazione di cui all’art, 83-bis del TU.F. & la lore immissione nel sistema di gestione
accentrata degli strurnenti finanziari at sensi della normativa e dei regolamenti applicablll, sotto ta
condizione saspensiva e con decorrenza dall'ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari
della Societd sy Euronext Access Paris o altro MTF entro il 21 dicembre 2024,

- l'organo amministrativo, avvalendosi dei poteri ad esso attribuito dalla suddetta delibera e in
conformitd alla medesima, ha conseguentemente richiesto ed ottenuto Pattribuzione del numero ISIN
agli strumenti finanziarl, nonché emesso le nuove azion convertite in ordinarie in forma
dermaterializzata o acceantrata, in funzione della prevista quotazione su Euronext Access Paris (sono
rimaste non accentrate solo le azioni di categorla X, pur dematerializzate, di cui non & prevista al
mormento Uammissione a guotazione);

-1a condizione sospensiva apposta alla delibera suddetta non si & verificata & pertanto il Consiglio ha
provvaduto alla riconversione alla pari e in vig automatica delle azioni ordinarie nelle attuali azioni di
categoria "A" e azioni di categoria "B", ma non alla revoca dell’assoggettamento delle azioni al regime
di dematerializzazione e accentramento,

It Consiglio, in virtd del fatto che Uattuale formulazione dello statuto sociale rimasto vigente prevede
che le azioni non siano rapprasentati da titoli cartacel, ma nulla prevede riguardo all’assoggettamanto
detle stesse al regime di dematerializzazione e il loro accentramento, Vi propone quindi di ratificare
anche l'operato dell’Organo Amministrativa confarmando Vassoggettamento delle azioni al regime di
darmaterializzazione e la loro immissione nel sisterna di gestione accentrata degli strumenti finanziari
ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili e cid indipendentementa dall'ammissione alla
negoziazione degli strumenti finanziari della Societd su un mercato MTF, bensl come scelta anche
statutaria di rappresantaziona e gestione della partecipazione sociale (comungue idonea anche per il
caso di nuova quotazione);



- nell’apportare le necessarie maodifiche. al sistema.di governance della Societa, con ta inclusione nel
Consiglio di Amministrazione di (i) almena un amministratore indipendente e (i} un componente del
genere meno rappresentato; tale modifica, seppur non strettamente necessaria al fini della
ammissione alla negoziazions delle azioni ordinarie della Societd sul sistema multilaterale di
negoziazione “fFreiverkehr Bdrse DUsseldorf”, si ritiene comunque opportuna per ragioni di
armorizzazione con la migliore prassi e disciptina comunitaria prevista per altri mercati MTF europei;

- migliore specificazione delle [agole appticabiliin materia di convocazione, intervanto e partecipazione
slle assemblees da parte dai titolarl di azioni oggetto di dematerializzazione ed accentramento presso
Muonte titoii;

- nell'introduzione del gistema_delie liste.per.ia.noming detl'organo amministrativo e del collegio
sindacale; tale modifica, seppur non strettamente necessatia ai fini della ammissione alla
negoziazione delle azioni ordinarie della Societd sul sistema multitaterale di negoziazione “Freiverkehr
Bérse Dusssldort”, sl ritiene comungue opportuna per raghoni di armonizzazione con la migliore pragsi
e disciplina comunitaria prevista per altri mercati MTF eurcpei;

- nella rimazipng delle previgioni in materia di co-vendita e trascinamento; tale modifica & funzionale
alla Quotazions e al pit agevole svolgimento delle contrattazioni delle azioni;

- conrifarimento al diritto djrecesso: (i) nell'introduzicne, tra le ipotesi legittimanti Uesarcizio del diritto
di recesso, della mancata partecipazione all’approvazione detle deliberazioni che comportino
Vesclusions dalle nogoziazioni @ contestustmente e (il) Uesclusione del diritto di recesso in caso di
proroga della durata della Societd; tale modifica, seppur non strettamente necessaria ai fini della
ammissione alla negoziazione delle azioni ordinarie della Societd sul sistema muttilaterals di
negoziazione “Freiverkehr Bfirse Disseldorf”, si ritiene comunque opportuna per ragioni di
armonizzazions con {a migliore prass! e disciplina cormunitaria prevista per altri mercati MTF europei;

- nell'introduzione della previsione che lintervento in assemblea avwenga mediante delega al
rappresantante designato.esclusive.

Per quanto riguarda in particolare quest’ultima proposta, si fa presente quanto segue. L'articolo 11
della tegge 5 marzo 2024, n. 21 (c.d. "legge capitall”), introduce ngl D. Lgs. 24 febbraio 1998, n, 58 (il
“TUF"), l'articolo 138-undecies.1 in forza del quale “Lo statuto pud prevedere che Uintervento in
assemblea e lUesercizio del diritto di voto awengano esclusivamente tramite il rappresentante
dasignato dalla socjetd aj sensi dell’articolo 135-undecies”.

L'art. 11 della legge capitali, inserendo un nuovo articolo net TUF (art. 135-undecies. 1), consente alle
societd di prevedersa nelto statuto {cd. opt-in) il ricarso al rapprasentante designato in via esclusiva per
la partecipazione e il voto in assemblea & ne disciplina le modalitd di utilizzo, con riferimento
all'esercizio dei diritti del soci di formulare nuove proposte di delibera e di porre domande (commi 1, 2
e 3) - sostanzialmente riprendendo le raccomandazioni della Consoh e gli orientamanti emersi nella
prasstin questi anni — e alle modalita di conferimento delle deleghe {(comma 1),

In particolare, It nuovo art. 135-undecias.1 TUF prevede che: i) al rappresentante designato in via
esclusiva possono essere conferite anche deleghe o sub-deleghe ai sensi dell’art. 135-novies, in
deroga all'art. 135-undecies TUF comma 4, ii) non & cansentita ia presentazione di proposte di delibera
in assembiaa; ili} coloro che hanno diritto al voto possono presentare individuatmente proposte di
delibera sutle materie all'ordine del giomo (ovvero proposte la cui detiberazione & altriment] consentita
datla legge) entro il 15° giorno precedente "assembles in prima o unica convocazione; Iv) le proposte
sono mesge a disposizione del pubblico nel site internet della societd entro i 2 giorni successivi alta
scadanza del termine; v) la legittimazione alla presentazione di proposte individuali di delibera &



subordinata alla ricezione da parte della societd della comunicazione prevista dall’art. 83-sexies TUF,
vi) it diritto di porre domande & esercitato unicamente prima dell’assembles e la societd fornisce
risposta almeno 3 {tre) gg prima deli'assemblea. L'art. 135-undecies.1 TUF si applica alle societa con
azioni quotate, ma anche, per espressa previsione normativa, alle societa ammesse alla negoziazione
sy un sistema multilaterale di negoziazione. Benché l'estensione alle societd sugli MTE faccia
rifertmento al solo comma 1, che & la disposizione che consente agli statuti di prevedere il ricorso al
rappresentante designato in via esclusiva, si devono ritenere applicabili snche | commi successivinella
misura in cui disciplinana le modalita di esercizio del diritto di presentare proposte di delibera e di porre
domande, diritti riconosciuti dall"ordinamento ai soci che intervangono fisicamente in assemblea.

Ad avviso del Consiglio di Amministrazione, il rappresentante designato rappresenta uno strumento per
agevolare gli azionisti della Societd, in particolare per quegli azionisti che non trovine agevole - ad es.
per mere esiganze di durata dei lavori — partecipara fislcarnente alle assemblee degli azionisti o non
possano o non vogliano seguire o svolgimento assembleare mediante idonei mezzi di
telecomunicazione, che possono cosi designare un  soggetto individuato dall'emittente a
rappresantarli nell’assemblea degli azionisti, impartendo allo steaso precise istruzioni di voto.

Inoltre, tale strumento consentirebbe di svolgere i lavori assembleari in maniera piQ ordinata senza
tuttavia alterare i diritti degli azionisti, { cui esercizio sarebbe semplicements anticipato ad un
momento anteriore rispetto alt’adunanza, al contermpao assicurande una pit ampia partecipazione & un
pili agevole svolgimento delle operazioni assemblear, in particotare in ordine al computo dei voti
esprassi in ordine a ciascuna proposta di deliberazione,

In definitiva, il modeltlo assembleare pravisto dall'art. 135-undecies.] TUF non comprirmne i diritti o
informazione e voto def soci ma ne prevede U'esercizio con farme, modalitd e tempi diversi.

La clausola statutaria prevede il ricorso al rappresentante designato in via esclusiva non come unica
modalita di svolgimento dell’assemblea, ma rirmettendo al Consiglio di Amministrazione la valutazione
circa Popportunitd di avwalersene in sede di convocazione delle singole assemblaea. A questo scopo, &
'awviso di convocazionea della singola assemblea che farnird tali indicazioni.

1.2. Decorrenza della maodifiche dello statuto & entrata in vigore del nuovo statuto Guotazione

tn ragione di tutto cig, il Consiglic di Amministrazione Vi propone di adottare il nuovo testo aggiornato
di Statuto sociale perla Quotazione che si allega alle presents rolazione ilustrativa, subordinatamente
e con decorrenza dalla data dell'ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari della Secietd
sul sistermna multitaterals di negoziazione dif Dusseldort o altro mercato multilaterale di negoziazione
europeo.

Resta fermo che I'assogdettamento delle azioni al regime di dematerializzazione e la toro immissione
nel sistemna di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai senst della normativa e dei regolamenti
applicabili & proposto indipendentemente dall'ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari
della Societé.

Alcune proposte di modifica dello Statuto sociale di cui alia presente relazione illustrativa e, In
particolare, le madifiche statutarie relative alla programmata conversione dellg aziont di categoria A e
di categoria B, che verrebbero a concretare una maodifica dei diritti di voto o di partecipazione ai sensi
detl’art. 2437, primo comma, (ettera g), codice civile, comportano Uinsorgera del diritto di recesso ai
senst dell’articolo 2437 del Codice Civile in capo agli Azionisti che non avranno concorso alla
deliberazione oggetto della presente relazione illustrativa.




Atalproposito, Vart, 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile stabilisce che ilvalore ditiguidazione
delle azioni sia determinato dal Consiglio di amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale e
del soggetto incaricato della revistone legale.

Pertanto, il Consiglio di Amministrazione, acquisito il parere positive del Collegio Sindacale e del
soggetto incaricato della revisione legale, in base al Metodo Patrimoniale Semplice che mira ad
accartare la consistenza effettiva del capitale netto aziendale, considerando | valori correnti detle
singole attivitd e passivita, ¢ quindl sulla base dei valori contenuti nel bitancio di esercizio al 31
dicembre 2023 e sul progetto pro forma di bilancio al 31 dicembre 2024, ha determinato It valora di
liquidazione suddetto in Euro 1,24 per azione per le azioni di categoria A e B g in Eurc 47,04 per azione
con riferimento alle azioni di categoria X riservate a fondatori @ non fondatori.

Siricorda, infine, che la prevista modifica alla clausola inerente all'oggetto sociale non determina quel

“cambiamento significativo” dell’attivitd della Societd indicato all'art. 2437, comma primo, lett, a),
codice civile.

1.4 Testi delis propaste dideliberazioni da assumsrs.
Signori Azionisti,
alla luce di quanto sopra esposto, in relaziong al presente argomento iscritto ai punti alt'ordine del
giaorno di parte straordinaria, il Consiglio di Amministrazione sottopone, pertanto, alla Vostra
approvazione la seguente:
- PROPQSTA DI DELIBERAZIONE -
“Signori Azionisti,
l'Assemblea degli Azionisti di RedFish Listing Partners 3.p.A., in parte straordinaria:

« udita {2 presentaziona delle delibere;

s prego atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione suwi punti all’ordine del
giorno in parte straordinaria (la “Relaziane™);

s preso atto del porere favorevole del Collegio Sindacale;
« visto l'grticolo 11 della legge 5 marzo 2024, n. 21;

« condivise le mativazioni delle proposte contenute nella Relazione e le modifiche statutarie
proposte, nonché il nuovo testo di statuto sociale du adottare in vista dello quotazione;

s riconosciuto  Vinteresse della societd per le ragioni illustrote dal Consiglio di
Amministrazione;

+ sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari,
delibera

1)



di convertire alla pari e in via automatica le attuali azioni di categoria "A" e azioni di categoria "B", in
azioni ordinatie con le medesime attuali caratteristiche delle azioni di categoria A, nel rapporto din. 1
nuova azione ordinaria ogni n. 1 azione di categoria A o di categoria B detenuta dai soci;

2)

di'confermare l'emissione delle azioni e di tutti gli strumenti finanziari della Societa in regime di
dematerializzazione ai sensi dell‘art. 83-bis e seguenti del D. Lgs. 58798 e, salvo che per le azioni X, la
irmisslone nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e dei
regolamenti applicabili, ratificendo [operato dell'Organo Amministrative, adottando la relativa
modifica dell’art. 7.1 dello statuto sociale vigente che segue!

“2.1 Le azioni liberate sono nominative, indivisibili @ non s0no rappresentate da certificati azionari
essendo in regime didematerializzazions ai sensi dell’art. 83-bis e seguentidal 0. Lps. 58/98 e immesse
nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziarl al sensi della normativa e dei regolamenti
applicabili in via volontaria, salve che perle azioni X. Le azioni conferiscono uguali diritti patrimoniali e
amministrativi, fatta eccezione per i diritti diversi e le limitazioni previste dal presente statuto che, al
sensi dell’art. 2348 del codice civile, caratterizzano le diverse categorie azionarie. ”;

3)

di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del codice civile, la
delega, asercitabile entro il termine di cinque anni dalla presante delibera e pertanto fino al ... marzo
2030, sino a un importo massimo complessivo di Euro 70.000.000 (diecimilioni} comprensivi
tell’aventuale sopraprezzo:

8} oi cui all'art, 2443 codice civile, e ciod lg facoltd di aumentare, in una o pit volte, il capitale sociale
gratuitamente o & pagamento, in via scindibile, da eseguire anche in pid tranches, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie e/o diAzioni X e/o di altra categoria, prive delvalore naminale, dernaterializzate
con godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione della stessa
categoria, eventualmente abbinando, gratuitamente o mano, alle azioni emesse, Warrant che diano il
diritto di ricevere azioni della Sociata: (i) da offrire in opzione agli aventi diritto, ai sensi dell’art. 2441 del
Codice Civile, a pagamento, stabilendo volta per volta il prezzo di emissione delle azioni da ernettersi,
o {fi) da offrire in tutto o in parte, con esclusione del diritto oi opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma
4, primo periodo, e/o comma 5, del Codice Civile, a terzi investitori che glant portator di interessi
arnogenoi & quelli degli altri Soci e/o, in ragione delle loro esperienze, conoscenze ¢ compelenze,
offrano garanzie di portare un contributo positivo al raggiungimento dell'oggetto sociale delly Societd,
in asanzione dalle disposizioni in tama di offerta al pubblico di strumenti finanziari di cui all’art. 100 del
T.U.F e relative norme regolamentsari, con avwertenza che:

- viena attribuita al Consiglio di Amministraziona ogni pit ampia facoltd e potere, net rispetto delle
procedure richieste dalle disposizioni di legge e di regolamenta di volta in volta applicablll, nonché dei
limiti sopra indicati, anche per ogni singola tranche, di {a) stabilire U'emissione di sole Azioni ordinarie,
Uernissione di sols Azfoni X ovvero Uemissione di Azioni ordinarie e Azioni X a di altra categoria e/o ¢d.
honus shares; (b) stabilire it prezzo di emissione delle azioni, compransivo dell'eventuale sovrapprezzo,
o i criteri per determinarlo nel rispetto delle procedure € dei criteri stabiliti dalt’art. 2441, comma 6, del
Codice Civile, anche differenti per ciascuna tranche e/o per diversa categorie di azioni /0 in relazione
all’'ammontare sottoscritto; (¢) fissare | termini entro | quali le singole tranche di aumento di capitale
patranno essere sotfoscritte e versate dagli aventi diritto; (d) procadere alla richiasta di ammissions
alle negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova emissione su mercati italiani o esteri anche non
regolamentati; (e) prevadere che, qualora U'sumenta di capitale o le singole tranche di aumento di
capitale di volta in volta deliberati non vengano integralmente sottoscritti entro il relativo termine
alluopo fissato, il capitale sociale risulti surnentato oi un importo pari atle sottoserizioniraccolte fino a
tale termine, secondo quanto previsto dal secondo comma dell’articalo 2439 codice civile, (f) dare



esecuzione alle deleghe ed ai poter] di cul sopra, Vi Inclusi, @ mero titolo esemplificativo, quelli
necessar par apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie;
b) di cui all'art. 2420-tar codice civile, a cioé (a fac:@:glté di emetters, in una o piU tranches, obbligazioni
convertiblli, eventualmente anche cum warrant, in Euro e/o in valuta estera, ove consentito, di volta in
votta neilimiti di legge, da offrire, a scelta del Consiglio di Amministrazione, in tutto o in parte, in opzione
agti aventi diritto o con esclusione del diritto di opzione, ai sensidell’articolo 2441, comma 5, del Codice
Civile, & quindi eventualmente da riservare in sottascrizione a partner industriall, finanziari, strategici o
investitori di medio lungo periodo (anche personeg fisiche) & investitor istituzionali of volta in volta
individuati, inclusa la facolta di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni
deglf strumenti finanziari di nuova emissione in mercati italisni o esteri anche non regolamentati e ogni
altra decisione connessa alle obbligazioni ed ai warrant,; con l'avvertenza che:

- viene attribuita al Consiglio di Amrministrazione ogni pitt rmpia facoltd e potere di stabilire, nel rispetto
delle procedurs richieste dalle disposizioni dilegge e di regolamento di volta in volta applicabili, nanché
dei limiti sopra indicati, il prezzo o emissions, il rapporto di carnbia (anche con uno sconta rispetto al
prezzo di mercato) ad i termini e le modalitd di conversione delle obbligazioni; il tasso df interesse,
l'eventuale grado di subordinazione, la scadenza o le modalitd di rimborso, anche anticipato, delle
obbligazioni, al valore nominale in denare o in controvalore di mereato delle azioni di compendio,
nonché procedere ad assumere la delibera df aumento di capitale a servizio della convarsione o
redigere il regolamento del prestito obbligazionario convertibile e quello dei warrant;

4)

di adottare, con la decorrenza di cui infra, il nuovo testo aggiornato di Statuto sociate della Societd per
ta Quotazions come illustrato & unito alla Relazione e corrispondente all’Allegato "A” al presente
verbale, contenente altresi le modifiche starumne oif cui a: precedenti punti di delifera come da testo
praposto nella Relazione illustrativa;

5

df subordinare carmungue l'sfficacia e la decorrenza della deliberazione di cui al precedente punto
relativa all’approvazione del nuovo statuto sociale per la Quotazione, ottenuta iscrizione della
medesima delibera nel Registra delle Imprese, al provwedimento con cui venga disponga 'smmissione
alla quotazione degli strumenti finanziari della Societd sul sistema multilaterale di negoziazione
“Freiverkehr Bérse Disseldorf”, organizzato e gestito da BOAG Bérsen AG {ovvero su altro MTF europeo)
e quindi di disporra ehe il nuovo statuto entrerd in vigore a partire dalla data dell’'svviso di ammissione
alla negoziazione degli strumenti finanziari delia Societa, dato atto che qualora tale quotazione non
avvenisse entro (a data del 31 dicembre 2025, lo statuto per {a Quotazione gui sdotiate pon entrerd in
vigore e rimarrd definitivamente in vigore il testo dello statuto sociale attualmente in vigore; dato atto
cha la pracedente delibera n. 2} - relativa alla emissione delle azioni e oi tutti gli strumenti finanziari
della Societd in regime di dematerializzazione ai sansi dell’art. 83-bis e seguenti del ). Lgs. 58/98 g,
salvo che per le azioni X, {a immissiong nel sisterma di gestions sccentrata degli strumenti finanziari ai
sensidella norrmativa 8 dei regolamenti applicabili - comparta immediata modifica dello statuto sociale
attualmenta in vigore con (a sua iscrizione sl registro delle imprese;

6)

di conferire al Presidente dei Consiglio di Amministrazione & Amministratore delegato, Paolo Pascetto,
tutti i poteri necessari o anche solo opportuni, con facolta di subdelega, per la completa esecuzione
delle presenti delibare, nonché per adempiers alle formalitd necessarie, ivi compresa Uiscrizione della
delibarazioni nel Registro delle Imprese, con facoltd oi introdurvi le eveptuali modificazion, aggiunte o
soppressioni non sostanziali che fossero richiaste anche in sede di iscrizione e, in genare, tutto quanta



occarra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse (anche al fine di adempiere ogni
formalita, atro, depasito di istanze o documenti, richiesti dalle competenti Autorita di Vigitanza del
mercato e/o delle disposizioni di legge o di regolamente comungue applicabitil.”.

L S
'Bi allegs alla presents relaziona ittustrativa il nuovo testo di Statuto saciale proposto,
La presente relazione illustrativa sard depositata presso la sede legale della Societd in Milano, Via F,

Sforza 14, e sard altresi resa disponibile sul sito internet della Societd allindirizzo
https:dreditshilistingpartners. fi/investar-ralations/ {sezione "Governancel/Assemblee/Anno 2025").

L T ]

Milano, ti 21 Fabbraio 2025,

Per il Consiglio di Amministrazione
{l Presidante e Amministratore Delegato

Dott. Paolo Pescetto
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Il presente documento & disponibile presso 1a sede legale della Societa, in Milano, via F. Sforza
n. 14, nonché pubblicata sul sito internet della Societa, hitps://redfishlistingpartners.it/ nelia
sezione Investor relations,




Signori membri del Congiglio di Amministrazione di RFLP Spa,
Spettablle Collegio Sindacale di RFLP Spa,

1. Premessa

‘It Consiglio d’Amministrazione di RedFish Listing Partners S.p.a. (*RFLP” o la “Societd”), in data

21 fabbraio 2025, ha convocato '‘Assemblea della Socleta in sede ordinaria e straordinaria per
i progsimi 11 Marzo 2025 e 13 Marzo 2025 (1" "Assemblea”), rispettivamente in prima e seconda
convocarione, con all’ordine del giorno, tra I'altro, l'adozione di un nuova statute (I "Nuovo
Statuto di quotazione RFLPY) (Allegato 1) che compaorta, fra l"altro,

(i) migliore formulazione e adeguamento dell'oggetto sociale alle attivita svolte dalla
Sociata;

{if} eliminazione delle categorie df Azioni di categoria A e B in relazione alla loro
conversione in azioni ordinarie;

(iti} - attribuzione di delega al Consiglic di Amministrazione ai sensi dagli articoli 2443 e
2420 ter del Codice Civile, previa revoca della precedente delega attribuita in sede
assembleare in data 27 luglio 2023;

(iv})  modifica delle norme in materla di circolazione delle azionl; e

(v) introduzione dell'assemblea mediante defega al Rappresentante desighato esclusive.

'eventuale approvazione di tale proposta verrebba ad Integrare una modifica del “diritti di
partecipazione” del soct ai sensl dell’art. 2437, primo comma, letters “9)” del codice civile “g)
le modificazioni dello statute concernent! | diritti di voto o di partecipazione” e, pertanto, al
soci che non avranno concorso all'eventuale adozione di tate deliberazione spetterd | diritko di
recedere (per tutte o per parte delle azioni detenute) dalla Societa.

It Consiglio di Amministraziong della Societd ha, quindi, proceduto alls determinazione del
valore di liquidazione delle azionl ordinarie da Hguidare ai socl recedent! tenendo conto dei
segUenti aspetti rlevanti;

{a) lostatuto soclale vigente non prevede criteri di deterrninazione del valore di liguidaziona
delle azioni in caso di recesso;

{b) il bilancio di esercizio al 31 dicernbre 2023 evidenzia un valore di patrimonio netto parl
& Euro 9.050.889,

Nella determinazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie da liquidare ai soci
recedenti, i Considlio di Amministrazione della Societd si & fatto assistere dal Dott. Marco
Primo Verde, quale perito indipendente, Il quale ha rilasclato una opinione Indipendente
(fairness opinion) in data 7.2.2025 “Analis! del valore di liquidazione delle azioni ex art, 2437-
ter”, e, sulla base della suddetta fairness opinion e acqulisito il parere favorevole della Revisora
e del Collegio Sindacale resi ai sensl dell'articolo 2437-ter, comma secondo, cod. civ., ha
determinato il valore di liquidazione in Euro 1,24 per azione di categoria A e B e in Euro 47,04
per azione di categoria X (fondatori e non fondatori),

Agli azionisti ordlnar della Socletd che non avranno concorso alla dellberazione assembleare
di approvazione delie modifiche statutarie sopra indicate compete 1 diritto di recesso al sensi
degli articoli 2437 e seguentl del codice civile, ricorrendo | presupposti di cui al comma 1, lett.

a).

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha quindi proceduto alla determinazione del
valore di liquidazione defle azioni ordinarie da liguidare ai soci recedenti con diritto di recedere
tenendo conto che alla data della presente Relazione la struttura patrimoniale e finanziaria
della Societa non risulta significativamente maodificata rispetto alla bozza di Bilancio al 31
dicembre 2024,



2. T criteri utilizzati dal Consiglio di Amministrazione per determinare il valore
delle azioni h '

L'art, 2437 ter indica i criteri di determinazione del valore di liquidazione delle azioni utilizzabili
dagli amministratort. :

Analizzando, per esclusione, le metodologie descritte nei diversi commi dell’art.2437-ter si
avidenzia che, nel caso di specia:

« Non trova applicazione quanto previsto dall'art.2437-ter, comma 3 del Codice Civile,
ovvero non & possibile determinare i valore di liquidazione «facendo riferimento alla
media aritmetica del prezzi di chiusura nei sai masi che precedona |a pubblicazione
avvero ricezlone dell‘avviso di convocazione dell’assemblea» in quanto le azioni della
Societa non sono quotate in alcun mercato regolamentato;

+ Il vigente statuto sociale della Societd non prevede criteri specifici di determinazione
del valore di liquidazione, facoltad prevista dall’articolo 2437-ter, comma 4 de! Codice
Clvile.

Gl ammintstratorl, vista l'inapplicabilita dell’art,2437-ter, commi 3 e 4 del Codice Clvile hanno
quindi fatto-riferimento al comma 2 del medesimo articolo | cul dettami indlcano che «if valore
di liquidazione delle azioni e determinato tenuta conte della consistenza patrimoniale della
societa e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato defle
azioni».

Sh tratta, nella sostanza, di valutare le azionl in base al c.d, «valore del capitale ecoromico»
deli'azienda In funzionamento, secondo | metodi e procedimenti indicatl dalla dottrina
aziendalistica di cui sl dird in segulto non potendo tener conto del valore di mercato delle azioni
th quanto | titoll della Societd non sono scambiati su alcun un mercate azlonario,

Si segnala tuttavia che, fra gli attivi della Societa sono presentl partecipazioni di minoranza,
ancorche indirette, di societd quotate all’Euronext Growth Milan e su Euronext Access Paris.
Per la valorizzazione corrente df tali partecipaziont & stato tenuto in considerazione il valore di
mercato delle azionl.

It metodo di valutazione identificato e ritenuto pit aderente alla realta aziendale & il metodo
patrimoniale e precisamente guello del patrimonio netta rettificato,

Di seguito il perimetro di consolidamento proforma considerato per la determinazione del
valare del capitale econormico della Socleta.
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Per giungere alla determinazione del patrimonic netto rettificato dells societd RFLP & stata
utlitzzata la bozza di bilanclo al 31.12.2024 ottenuta dal management della Societa.

Tale bilancio integra i dati del bilancio al 31 dicembre 2023, approvato dal CdA di RFLP in data
15 marzo 2024, presentato all’Assemblea degli azionlistl in data 15 e 16 maggio 2024
(rspettivamente in prima e seconda convocazione) ed attestato dalla relazione con giudizio
«clean opinion» rilasciata in data 22 Aprile 2024 dalla revisora indipendente, con | dati
derivanti dal bilancio di RFCD, di cui & stata acquisita in data 11.4,2024, una partecipazione
totalitaria da parte della Societa,

Al fine di rettificare al valore corrente le attivita e e passivitd sono state di seguito analizzate
le poste contabili dello stato patrimoniale, di seguito riportato, facendo emergere plusvalori e
minusvalori latenti derivanti dalla differenza, al netto dell’effetto fiscale, fra il valore contatile
ed it valore corrente, Tali differenze saranno infine portate ad incremento/decremento del
patrimonio netto contabile per determinare il patrimonio netto rettificato attraverso il quale
verra derivato H valore di liquidazione delle azioni di RFLP.



UNAUD

ALCT

ACT

Immobilizzazioni Immateriali 224.786 35.158 19.542
Immobilizzazioni Materiali 0 0
immobilizzazioni Finanziarie 12,115,525 7.266,794 3.554.174
Totale attivo fisso 12,340,311 7.301.952 3.573.716
Clienti (talia 6.100 6.100 0
Rimanenze 0 0 0
Debiti commerciali (63.564) (50.615) (20.419)
Capitale circolante commerciate {57.464) {44.515) (20.419)
Crediti v/Altri 3.670.138 6.674 14.640
{Debiti) v/ Altri {482) (242) {1.050)
Crediti @ debiti tributari netti 6,729 {181.989) {987}
Ratei e risconti 125.573 (37.280) 0
Capitale circolante netto 3.744.494 (257.352) (7.816)
Fondi rischi 0 0 0
TFR 0 0 0
Capltale investito netto 16,084,805 7,044,600 3.565.900
Disponibilitaliquide (80.557) {2.946.307) (1.246.140}
Attivita finanziarie non immohbilizzate {4.000.000)  (4.570.194) 0
Debiti obbligazionari 4.390.000 5.160.000 0
Debiti bancari 5.441.971 350.210 400.013
Posizione finanziaria netta 5.751.414  (2.006.291) (846.127)
Capitale sociale 2,131.466 7.130.103 4.,273.249
Riserve 1.628.406 1.138.683 90,365
Utile del periodo 573.519 782.105 48.413
Totale patrimonio netto Gruppo 10.333.391 9.050.891 4,412,027
Totale Fanti 16.084.805 7.044.600 3,565,900
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A seguito delle molteplici rettifiche effettuate al patrimonio netto contabile della bozza di
bilancio al 31.12.2024, viene determinato un patrimonio netto rettificato pari ad Euro
11.715.545 a cui sl & giunti rettificando le poste di bilancio nelle modalita di sotto riepilogate.



i *. M. contabile 10.333.399 |
Rettifiche azloni - warrant - RFCDY  Valore contaliile Valare corrente Differenza Eff. Fiscale {*) Rettifica natta
Arlani 7.506,498 B.334.441 827.943 -124,191 703.752
Warrant 10.028 138.499 128411 -1%.271 109,200
valutazione RFCD A49.000 e07.717 558.717 -85, 808 474,909
AllianzGi Tesoreria Darta 4.000.000 4,110,932 110,932 -15.640 94,292
—— Tat rettifiche 1382153
_______________ 11565.526 13191 589 1.626.063 P, N. rettificato 11,715,545

{*) Utllizzata una aliquota media del 15% per tenere canta di plusvalenze che potrebbere beneficiare dei regirme PEX

Valore dl recesso per singola tipologia di azionl

Una volta determinato un patrimonio netto rettificato pari ad Euro 11.715.545, occorre
ripartire tale importo per singola tipologia di azioni sulla base dei rispettivi diritti patrimoniall
stabiliti dallo statuto vigente.

Sostanzialmente le Azionl di categoria X (fondatori e non fondatorl) hanno diritto al riparto
esclusivo di una quota pari al 25% del’utile inetto distribuito (o delle riserve di utill in caso di
loro distribuzione). Conseguentemente alfe Azioni A e B residua una quota del 75% degti
importi distribuiti,

Al 31.12,2024, nel patrimonio netto, sono presenti i seguenti valori relativi a utile delf’esercizio
o riserve di utili,

N. Azioni Y%
Azioni Classe A 6.504.662 79,99%
Azioni Classe B 1.616.804 19,88%
Azioni Classe X fondatori 9.000,00 0,11%
Azioni Classe X non fondatori 1.000,00 0,01%
8.131.466 100,00%

Sostanzialmente le Azioni di categorta X (fondatorl e non fondatori) hanno diritto al riparto
esclusivo di una quota pari al 25% dell’utile netto distribulto (o delle riserve di utili in caso di
loro distribuzione). Conseguentemente alle Azioni A & B residua una quota del 75% degli
importi distribuiti,

Al 31.12.2024, nel patrimonio netto, sono presenti i seguenti valori relativl a utile dell’esercizio
o riserve di utili.

31-dic-24
87.518 Riserve di utili
1.382.153 Rettifica
573.519 Utile 2024 stimato
2.043.191¢

Valore di recesso per singola tipotogia di azioni
Sco idita
ta Guida Operativa ai principl Italiani di Valutazione (applicazione pratica e

6




rasponsabilitd del professionista) attesta la correlazione diretta tra mancanza di controllo ed
Hliquidita, affermando che «lo sconto o liguidita pud essere applicato in quei casi in cui non
esista un mercato pronto ed sttivo che consenta all'acquirente di uscire dafla compagine
societarla In qualsias! momento ed a condizioni accettabili», Nella prassi tale sconto assume
importanza notevole, dal momento c¢he | trasferimenti di socletd non quotate sono spesso
soggetti a difficolta di negoziazione. La letteratura professionale in tema di valutazione di
aziende giudica realistica una dimensione media dello sconto di liquidita fino al 30%.

Nel case specifico, tuttavia, poiché i titoli risultano trattati in un mercato, ancorché non
regolamentato, occorre considerare il volume ridotto degli scambi del titoli azionarl in oggetto,
Alla luce di ci6, lo scrivente ritiene applicabile uno sconto Hliguiditd nella misura del 10%,

Patrimonio netto rettificato 11.715.545

Utili, riserve di utili e rettifiche -2.043,191 |

P. N. rettificato al netto riserve utili 9.672.354 9,660,459 11.895

Riserve di Utili 2,043,191 1.532.393 510.793
. 11.715.545 11.192.852 522.693

N. azioni 8.131.460 8.121.460 10.000

Valore X arione lordo 1,44 1,38 52,27

. Sconto illiquidith -10,0% -10,0% ~10,0%

In conclusione, con riferimento al 31.12.2024, il valore per azlone delle categorie A e B risuita
parl ad € 1,24, mentre quello della categoria X (fondatori e non fondatori} ad € 47,04,

5i evidenzia che tale valore riflette un valore patrimoniale attuale che potrebbe anche risultare
inferiore al valore che sara poi determintato in sede dl IPO, in quanto questultimo andra ad
Incorporare aspettative future, nonché una liguidita del titolo che in questa sede non possono
essere considerate,

3. Determinazione del Valore di recesso

A segulto della precedente anallsi, si evidenzia che il valore di recesso per le azlord di
categoria A ¢ B & parl a 1,24 euro per azione, per le azioni di categoria X il valore di
recasso @ pari a 47,04 euro par azione,

4. Modalita e termini di esercizio del diritto di recesso

Agli azionisti della Societa che non avranno concorso alla deliberazione assembleare relativa
ali‘approvazigne del nuovo Statuto sociale cornpete il diritto di recesso ai sensi degli articoli
2437 & sequenti del codice civile “Diritto di recasso”, In quanto le modifiche statutarie proposte
nella delibera, qualora adottata, potrebbero incldere sui diritti del soci.

I termini e ie madalitd per V‘esercizio del diritto di recesso e di svolgimento del procedimento
di liquldazione sono quelh stablliti al sensi degli articoli 2437-bis c.c. “Termini & modalitad dl
eserclzio” e 2437-quater del codice civite “"Procedimento di liquidazione”.

Ai sensi dellarticolo 2437-bis del codice civile, il diritto di recesso potrd essere esercifato dai
soci ordinari della Societd a cid legittimati, per tutte o parte delle aziosd detenute, mediante
lettera a mezzo pec (la “Dichlarazione di Recesso™) che dovrd essere inviata alla Societd entro
quindici giorni di calendario dalla data di iscrizione nel Reglstro delle Imprese della delibera
asgsermbleare di modificazione delio Statuto.

Di tale iscrizione verrd data notizia rmediante pubblicaziona di un avviso sul sito internet della
Societd nella sezione Investor Relations.
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La Dichiarazlone di Recesso, inviata in coordinamento con lintermediario presso cul & acceso
il conto sul quale sono registrate le azioni per e quali viene esercitato il diritto di recessg,
dovra essere inviata a: ‘

"RedFish Listing Partners 5.p.a. : rflp@pec.dirittoitalia.it
a me&zzo pec,
La Dichiarazione di Recesso dovra recare |e seguenti informazioni;

« i dati anagrafici, Il codice fiscale, il domicilio (e, ave pessibile, un recapito telefonico)
per le comunicazionl inerenti ai diritto di recesso;

« il numere di azionl per le quali & esercitato il diritto di recesso;

« qgli estremi e le coordinate del conts corrente dell’azionista recedente su cul dovrd
essere accreditato il valore di ligquidazione delle azionl stesse Inclusi | dafi
dell'intermediario finanziario,

wkE

Ai sensi dell'art, 2437 Ter c¢¢ i valore di liquidazione delle azioni & stato determinato dagli
amministratori, sentito il parere del collegio sindacaie & del soggetto incaricato della revistone
legale del contl, tenuto conto della consistenza patrimoniale della societd e delle sue
prospettive reddituali,

Milano, 21 febbraio 2025

Il Presidente del Consiglio
di Amministraziene
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RedFish Listing Partner S.p.A.

Analisi del valore di liguidazione delle azioni ex art. 2437-ter

Novara, 07 febbraioc 2025
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Premesse

Motivi ed oggetto deil’incarico

Il Consiglic di Amministrazione di RedFish Listing Partner S.p.A {«RFLP»). intende sottoporre
allapprovazione dell Assemblea degli Azionisti talune modifiche allo statuio sociale volte a consentire
Iammissione della Societa alla guoiazione sul mercato «Primarmarki Dusseldorf» organizzato e gestito da
BOAG Borsen AG.

Mi & stato riferito che tali modifiche statutarie configurano una variazione significativa dello statuto sociale
riguardante vari aspetti, fra i quali l'oggetto sociale, le categorie di azioni e 'aumenio della delega agii
amministratori per gii aumenti di capitale scciale. Ai sensi dellarticolo 2437 e seguenti del Codice Civile
agli azionisti che non concorreranno a deliberare tali modifiche é attribuito il diritto di recesso, ricorrendo, in
particolare, i presupposti di cui all'articolo 2437, comma 1, lettera g) dei Codice Civile.

li valore di liquidazione delle azioni per le quali pud essere esercitato il diritto di recesso & determinato, ai
sensi dellart. 2437-ter, comma 2, dagli Amministratori, i quali possono eventuaimente avvalersi, per lo
svolgimento di tale compito, di un consulente esterno dagli stessi a tal fine incaricato.

La sceita del metodo o dei metodi da adottare per la valutazione del capitale economico della Societa, la
corretta applicazione di delti mefodi e la conseguente determinazione de! valore di liquidazione delle azioni
rientrano pertanto nella sfera di esclusiva competenza e responsabilita del Consiglic di Amministrazione.
Analogamente, spetta agli Amministratori la trasmissione al Collegio sindacale ed al Revisore Legale, per o
svolgimento dei rispettivi compiti di legge, della documentazione che fornisce evidenza de! processo
valutativo seguito dagl stessi Amministratori (nonché dal consulente da questi ultimi incaricato} e delia
determinazione preliminare del valore di liquidazione delle azioni.

2

[I Consiglio di Amministrazione, una volta ricevuti i pareri rispettivamente emessi dal Collegio
sindacale e dal Revisore Legale, procedera alla fissazione definitiva del valore di liquidazione delle
azioni per le quali potra essere esercitato il diritto di recesso. |l consulente dovra pertanto supportare i
Consiglic di Amministrazione nell'individuazione del valore di liquidazione delle azioni fornendo adeguate
informazioni sui metodi di valutazione adotiati.
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Premesse

La modifica statutaria

Le modifiche statutarie che rilevano ai fini del diritte di recesso di cui alfArt. 2437 del C.C. sono:

Nell’Art. 2.1 dello Statuto ~ Oggetto — La societd passa da PMI Innovativa per lo svolgimento di servizi di
consulenza innovativi a societa che oltre a prestare i servizi di consulenza e anche holding di investimento, nei
limiti di legge sia come PMI Innovativa sia come attivita riservate {non pud svolgere lattivita di un Fia /OICR);

Nell'Art. 6 e 6 bis dello Statuto — Misura del Capitale e Categorie di Azioni — : Eliminazione delle classi di

azioni A e B tutte convertite in azioni ordinarie con le caratteristiche della azioni A; le Azioni B acquisiscono
pertanto i diritti oggi attribuiti alle azioni A legati ad un maggior apparte; viene diluito i diritto di voto della azioni
Ain quanto gli azionisti B acquistano gratuitamente il diritto di voto = i diritti amministrativi in genere.

Gli Art. 7 e 7 bis dello Statuto — Diritto di voto e trasferimento delle azioni — : Eliminato il dirittc di cedere
covendita

liberamente le azioni nei casi ivi indicali e aggiunta del diritto di prelazione. Eliminata la
frascinamento , clausola prevista per i caso di crowdfunding mai fatto.



Premesse

Documenti analizzati

Ai fini dell'espletamento dell'incarico sono stati analizzati documenti ottenuti direttamente dalla Societa e da
fonti di pubblica diffusione. Scostamenti rispetto alle conclusioni raggiunte neila stima del valore economico
potrebbero risultare da imprecisioni, errori € omissioni nelle informazioni fornite.

In particolare la documentazione fornita comprende:

Bilancio di esercizio di RFLP al 31.12.2022;

Bilancio di esercizio di RFLP al 31.12.2023;

Bozza del bilancio di esercizio di RFLP al 31.12.2024; .

Relazione illustrativa del Presidente del C.d.A. del 20 novembre 2024 sulla proposta di aumento di
capitale sociale a pagamento con esclusione del diritio di opzione, redatta ai sensi dell'art. 2441 commi 5
e6 C.C; .

i Parere del Collegio Sindacale del 22 novembre 2024 sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni
per aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione;

investor Memorandum del Dicembre 2024;

Elenco Soci per categoria di azioni al 31.12.2024;

Situazione titoli in portafoglio al 31.12.2024;

Visura camerale della societa al 24.01.2025;

Statuto vigente e bozza nuovo statuto di RFLP;

Oltre alla documentazione fornita sono state ottenute ulteriori informazioni tramite collogui con if
Management della Societa,



Premesse

Naturs e limiti dell’incarico {1/2)

Il giudizio espresso in relazione al valore di liquidazione delle azioni, ha natura consuitiva e non
vincolante e si fonda, strettamente, sui documenti che sonc stati consegnati e sulle informazioni che sono
state fornite (contenute nei documenti richiamati a pag. 6), oltre che mm_ dati di mercato disponibili alla data
di rilascio della presente relazione. La stima del valore economice € principalmente subordinata ai’anatisi
dei dati desumibili dai Bilanci gia richiamati.

Non & stata svolta alcuna operazione di revisione dei dati namﬁmw_w in particolare, non & stata verificata
I'autenticita, I'origine, Faccuratezza e la completezza delle informazioni contenute nei documenti richiamati.
Le valutazioni cui si & pervenuti devono, inoltre, essere considerate alla tuce di taluni limiti e difficolta di

valutazione che, nel caso in esame, possono cosi sintetizzarsi:

| la societa & considerata come in funzionamento, senza sostanziali mutamenti di attivita o di indirizzo nei
futuri esercizi;

la mmw._m & stata effettuata con riferimento alla bozza di bilancio ai 31/12/2024 ;

sulle informazioni fornite dalle Societa e dai responsabili delle medesima sono state effetiuate le verifiche
di natura formale e sostanziale, fenendo comungue conio delia data storica cui la presente valutazione fa
riferimento. La presente valutazione, quindi, fa riferimento agli elementi presenti nella bozza di bilancio al
31/12/2024 senza tener conto della possibilita del verificarsi di eventi di natura imprevedibile o
innovativa, non resi noti al perito, fali da incidere profondamente in sensc negativo sulla situazione
pairimoniale, nonché sulla eventuale futura capacita della Societa di generare reddito;

[ it valore attribuito alle societa om_.m. che dipendere dalle informazioni ricevuie, deve considerarsi
strettamente correlato alle ipotesi formulate: pertanto, tali ipotesi, se abbandonate efc modificate
potrebberc condurre ad un risultato differente; {segue...)



Premesse |

Natura e limiti dell'incarico (2/2)

! la fairness opinion, di cul al presenle documento, non costituisce garanzia deila veridicita della
documentazione e delle informazioni fornite al perito. Di esse, considerate sia nella loro totalita che
singolarmente, la perizia costituisce né avallo, né una condivisione, né un giudizio bensi esclusivamente
fa loro mera elaborazione secondo consolidati principi metodologici e scientifici, normalmente applicabili
per la valutazione delle aziende;

| i committenti, inoltre, sono consapevoli della propria responsabilitd di aver fornito al perito tutte e
informazioni in proprio possesso, tali da permettergli di compiere la valutazione ne! migliore dei modi;

| §i precisa che lo scrivente non ha svolto alcuna revisione sui bilanci e sui dati contabili forniti, che
vengono assunti cosi come approvasti dagli organi sociall, per cui la presente relazione non pud essere
utilizzata per finalita differenti da quelle sopra indicate.
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La Societa

Settore di riferimento e business modael

RFLP & una societa fondata alia fine del 2021, con sede a Milanc, offre servizi innovativi per analizzare
dossier in pre-iPO e come testing acquisisce delie piccole quote di azioni delle societd in guotazione,
spessc anche come fead investor.

RFLP combina l'esperienza acquisita nel Private Markets basata su strategie di valore, con tecniche
quantitative innovative e le tecnologie Neural Link Technologies a supporto dei propri investimenti.

Aftraverso un Al software proprietario, RFLP si avvale di uno strumento quantitativo in grado di identificare
eventuali errori di valutazione nei prezzi in pre-IPO delle azioni small-mid cap.



La Societa
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La Societa

Struttura e proprieta al 31.12.2024

¥
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La Societa

Tipologie di azioni

H Capitale, alla data del 31.12.2024, é suddiviso in tre diverse categorie di azioni tutte con il

valore nominaie di € 1,00 cadauna:

Om..mﬂmmmmn:m

Azioni Classe A
Azioni Classe B
Azioni Classe X fondatori
Azioni Classe X non fondatori

Azioni A

te Azoni A sono
riservate ai soci che
investono oltre €
100K ovverp possano

contribuire in modo
specifico alla
creaziche di valore

della societa

M. Azioni %

5.504.662 79,99%

1.616.804 18,88%

$.000,00 0.11%

1.000,00 0,01%

8.131.466 100,00%
Azioni B Azioni X Fondatori Azioni X Non
Le Azioni B, senza Le Azioni X Fondatori Fondatori
diritto di vote, il cui aftribuiscone ai loro Le Azioni X Non
valore non potra titolari identici diritti Fondatori godonc dei
complessivamente amministrativi e medesimi diritti delle
superare la meta del patrimoniali delle Azioni Azioni X  Fondatori

capitale sociale,
attribuisconc ai loro
titolari solamente
diritti patrimoniali,
identici a quelii

“atiribuiti dalie Azioni A

‘e sono destinate agli
investitori per
investimenti
complessivi inferiori a
€ 100K.

A, salvo il diritto delle
Azioni X Fondatori al
riparto esclusivo di una

quota pari al 25%
dell'utile netto
distribuitc (o delle

riserve di utifi in caso di
loro distribuzione).
Inoltre le azioni X
Fondatori hanno incltre
diritti particolari per la
nomina del CdA, AD e
Collegic Sindacale.

salvo nhon _godere dei
diritti particolari per la
nomina del CdA,
dellAD e del Collegio
Sindacale.




La Societa

Situazione contabile al 31.12.2024, al 31.12.2022 e a1 31.12.2021

UNAUD ACT ACT

Fmenobilizzaziont lmmaterial 224786 35.358 19.542 w.nmﬁ delie vendite ] <000 0
Emmobilizzazioni Materiali 4 o 0 incrementi di imm. per lavor interni o ¢ 0
Immobilizzazioni Finanziatie 12115525 7266794 3.554.1% Abtri ricavi 5525 355 o
Totzle attivo fisso 12,340,311 7.301.952 3.573.716 VALCRE DELLA PRODUZIONE L 5535 T 5.255 ' q
mmmsz Italia 6.160 5100 0 Costi per materie prime o Q Q
HHHHHEE&_._ . mm.h C isus mﬂw (204 EM Costi per servia {176.564)  {179.001) (31.892)
Capitale dreolante commerciale {57.465) {44,515} {20.419) Locazioni o 0 0
Crediti v/Altri 3.670.138 6.674 14,640 Variazione rimanenze 0 0 ©
{Debity v/ Altrl {482} (242) 11,050} Castl peril pesonale {2.129% {2,957} {3.283}
Crediti e debiti tributar nett 6729 {181.989) {937} Oneri diversi di gestione {332.893} [102.379} {428}
Ratei e risconti 175.573 {37.280) o EBITDA (812081  {273.072) {35.603]
Capitale circolante netto 3.744.494 {257.352} {7.816} Ammortamenti e svabutazioni : 0 {10,013} 14.885}
Fondi rischi 0 4] 1] EBIT {512.061) {285.083} {40.423)
TFR 0 o O Proventi finanziar 1.749.966 1.463.788 102,995
Capitale investito netto 16.084.805 7.084. 608 3,565, 500 Oneri finanziasi 1521.006) (297,715} [6.224}
Disponibifita guide (83557 {2.946.307)  [1.246,140) Rettifica valore partecipazrioni [} g 0
Attivita finanziarie non immobifizzate (4.000.0000 {4.370.194) 4] EBT F15.899 976,990 LE.223
Drebiti chhligazionari 4, 390000 5.166.000 0 Imposte {stima 2024) [143.3800 {194 885) {7.870)
Dehiti bancari 5.4558.971 354,210 400013 RISULTATO NETTO £73.519 782,105 48413
Posizione finanziaria nettz 5.751.414  (2.006.291) {B46.127)

Capitale sociakte 2131466 7.138.103 4.273.249

Riserve 1.628.465 1.135.683 90365

Ltile del periodo 573.519 782,105 48.413

Totale patrimonio netic Gruppo 10.333.39% 9.050.891 £.412.027

Totzle Fonti 16.084.805 7044600 3.565.500

"
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Scelta del metodo valutativo

Metodologie di valutazione

L’art. 2437-ter indica i criteri di determinazione del valore di liquidazione delle azioni utilizzabili dagli
amministratori.

Analizzando, per esclusione, le metodologie descritie nei diversi commi dell’art. 2437-ter si evidenzia che, nel
caso di specie:

o Non trova applicazione quanto previsto dall’art. 2437-ter, comma 3 del Codice Civile, ovverc non &
possibile determinare il vaiore di liquidazione «facendo riferimento afla media artmetica dei prezzi di
chiusura nei sei mesi che precedono la pubblicazione ovvero ricezione delf’avviso di convocazione
delfassemblea» in quanto le azioni della Societa non sono quotate in alcun mercato regolamentato;

o

tl vigente statuto sociale della Societd non prevede criteri specifici di determinazione del valore di
liquidazione, facolta prevista dall'articolo 2437-ter, comma 4 del Codice Civile.

Gli amministratori, vista I' inapplicabilitd dell'art. 2437-ter, commi 3 e 4 del Codice Civite dovranno fare
riferimento al comma 2 del medesimo articolo i cui dettami indicano che «if valore di figuidazione delfe
azioni e determinato...tenuto conlo delffa consistenza patrimoniale della societéd e delle sue _cambmn%m
reddituafi, nonché deil'eveniuale valore di mercato delle azionis.

Si tratta, nella sostanza, di valutare le azioni in base al ¢.d. «valore del capitale economico» dell'azienda in
funzionamento, secondo | metodi e procedimenti indicati dalfa dottrina aziendalistica di cui si dird in seguito
non potendo tener conto del valore di mercato delle azioni in quanto i titoli della Societa non sono scambiati su
alcun un mercate azionario.

Si segnala tuttavia che, fra gli attivi am__m Societa sono presenti partecipazioni di minoranza, ancorché indirette,
di societa quotate allEuronext Growth Milan e mm Euronext Paris. Per la valorizzazione corrente di tali
partecipazioni, come meglio specificato in seguito, & stato tenuto in considerazione il valore di mercato delle
azioni.



Scelta del metodo om_cﬁmﬁ?o

Metodi e procedimenti indicati dalla dottrina aziendaiistica

Metodi empirici e diretti

Multipli di borsa

Multipli derivanti da
transazioni comparabili

Valore di mercato delle
azioni

s

Y rd ¢
RV
v I

-

Vzlutazione del complesso aziendale
tramite mutltipli riferiti ad un panel di
societa quotate omogenee {es. per
dimensioni, settore, mercati di
riferimento) rispetto  alla  societa
oggetto di valutazione.

Valutazione del complesso aziendale
tramite multipli desunti direttamente da
operazioni M&A di societa simili a
quelia oggetio di valutazione,

Vaiutazione del complesso aziendale
framife media semplice o ponderata
dei prezzi di chiusura degli ulimi sei
mesi dei titoli scambiati su un mercato
azionario

e T

2k

N
...\. .......w

r/!i.i‘l\\\

Privi di quella razionalita e dimostrabilitad che
deve necessariamente essere presente nelfle
astime formalizzate» previste dalla legge, a
tutela degli interessi di tutli | soggetli
coinvolti, non scno stati utilizzati nella
valutazione della Societa.

Qlire alle considerazioni fatte in precedenza
circa la metodologia dei «muliiipli di borsa» si
sottolinea la difficolta nel raccogliere valori
derivani da  transazioni  comparabili
utilizzabili in sede valutativa. Per tali ragioni

b

guesta metodologia non é stata utilizzata
nella valutazione della Societa.

Come precisatc nelle slide precedent le
azioni della Societa non sonc scambiste in

alcun mercato, non & possibile percid
utilizzare tale metodologia.



Scelta del metodo valutativo

Metodi e procedimenti indicati dalla dottrina aziendalistica

Metodi analitici {1/2)

Metodo Patrimoniale

Netodo misto
Patrimoniale-Reddituale

Determina il valore della societa pari al
suc patrimonico netto rettificato, inteso
come somma del patrimonic netio
contabile e delle rettifiche risultanti
dalle differenze tra valore corrente
deglt elementi dell'aftive e del passivo
ed | corrispondenti valori iscritti a
bilancio.

Determina il valore dell'azienda come

semma fra:

o |l patrimonio netto espresso a valori
correnti;

o Awviamento, inteso come valore
attuaie del «surplus» dei redditi che
il capitale investito nell’azienda & in
grado di generare rispetto al reddito
normale medio affeso (I'avviamento
pud essere negativo (badwill}
nell'ipotesi di generazione di «softo-
redditi».

di

Viene  utilizzaic come  metodo
valorizzazione principale, data ia nafura
assimilabile ad una finanziaria della Societa.
Come confermato anche da auforevole
dotirina in alcune circostanze, quali le
holding pure detentrici di partecipazioni, |
valori patrimoniali esprimono una scelta
metodologica a sé stante, cioé diventano un
vero e propric metode di valutazione in
guanto il «contenitore» non aggiunge e non
togiie valore alla somma dei singoli assets.

Non viene ritenuto un metodo idoneo a
cogliere il valore del complesso aziendale in
quanto i redditi della Societd derivano
principaimente da: :
o distribuzione di dividendi, subordinata a
politiche di gestione proprie delle
partecipate ed a  politiche di
remunerazione della compagine sociale
delle stesse; .
o plusvalenze da cessione delle
pariecipazioni detenute subordinate a
politiche di investimento della Societa.



Metodi e procedimenti indicati dalla dottrina aziendalistica

Metodi analitici {2/2}

Non viene ritenuto un metodo idoneo a
cogliere il valore del complesso aziendale in
quante i redditi futuri delia Societa derivano

da:
o distribuzione di dividendi, subordinata a
Individua il valore del capitale politiche di gestione proprie delle
Metodo Reddituale economico di un’'azienda sulia base dei partecipate ed a politiche di
‘ flussi di reddito netto che produrra in remunerazione della compagine sociale
futuro. delle stesse;

o plusvalenze da cessione delle
partecipazioni detenute subordinate a
politiche di investimento deila Societa.

Non viene ritenuto un metodo idoneo a
cogliere il valore del complesso aziendale in
il valore dellazienda & stimato 4Quanto i flussi di cassa positivi attesi della
Metodo del Discounted ,4a0izzando i flussi di cassa attesi Societa derivano da dividendi e plusvalenze
Cash Flow (DCF} dalle attivita al costo medio ponderatc d2 cessione di partecipazioni, ovvero da
del capitale (WACC). valori gia ricompresi nelle valutazioni delle

singole pariecipazioni.



Q.
@
Q
W
O

Q.
(D

—t
Q_)z

NIEA

ouolze




Valutazione della Societa

patrimonio netto rettificato

immobilizzazioni Immaterial 224 785 35.158 19,542

Immobitizzazioni Materiat 1] a a
immobitizzazioni Finanziarie 12,115.525% 72667 3.554.174

Totale attivo fisse 12,340,311 | 7301952 3.573.716

Clianti lizlia 6.100 6.100 |
Rimanenze 4 L1 a
Debiti commerciali {63 564) {50.619) {20,419
Capitale circolante commerdale [57.464) {44.515) {20.419)
Crediti v/ Akt 3.670,138 B6.574 14640
[Debiti}wf Altr {482} {242) {1.050]
Crediti & debiti tributari netti 6,729 {181.989) {987
Ratei e risconti 125573 {37.280) {
Capitale rircofante netto 2,744,491 (257.352) {7.816]
Forudi rischi 2 o iy
TFR il o E
Lapitale investitc netto 16.084,805 7.044 600 3.565.900
Disponibiita liguide {80.557) {2.946.307) [1.245.140)
Attivith finanziarie non immobilizzate  (4.000.000)  {4.570.194) O
Debiti obbligazionari 4.390.000 5.160.000 i
Debiti bancari 5441971 350,210 400,813
Posizione finanziaria netta 5751414  {2.008.291) {846.127)
Capitale sociate 8.131.465 7.130.163 4,273.243
Riserve 1628406 1138683 90.365
Utile def periodo 573.519 782,105 48.413
Totale patrimenio netto Gruppo 10.333.391 9,450,891 4.412.027
Totale Fonti 15.084.805 7.044.600 3.565.900

Per giungere alla delerminazione del patrimonio nette rettificate
delta societd RFLP & siata utilizzata la bozza di bilancio al
31.12.2024 ottenuta dal management della sociata.

Al fine di rettificare al valore corrente le attivita e le passivitd sono
state di seguito analizzate le poste contabili dello stato patrimoniale,
di fianco evidenziato, facendo emergere plusvalor e minusvalor
fatenti derivanti dalla differenza, al nefto dell'effetio fiscale, fra i
valore contabile ed i valore corrente, Tal differenye saranno infine
porate ad incremento/decremento del patrimonio netto contabite per
determinare il patrimonio netio retfificato attraverso il quale verrd
dervato il valore di figuidaziene delle azioni di RFLP.



Valutazione della Societa

Immobilizzazioni finanziarie

UNAUD ACT ALT

Le immobilizzaziont finanziarie iscritte nello stato patrimoniale al 31

Immobilizzazion: immateriali 224.786 35.158 19.542 dicembre 2024 per Euro 12.115 mila e si riferiscono per Euro 49 mila
ﬂmﬂlﬂm”m“mwmw.mnm” wﬂm._.m_mmmi - —— |MMH.mm.|m~w.m| Iq,wmm.wmlml ...w...m.mmmm.%._ alia partecipazione neila societd controlfata al ,mmbﬁu mwa_n.mz Capital
ToBIESETO G — — — — — ~ ~ ~ TIaT I ~ 730U — T5301E © Debt SpA, per Ewo 7.506 mia a tiloll azionar gquotati, per Euro 10

Clienti italia 6,100 5 100 o mila a warrant di societd quolaie e per Euro 4550 mila a

Rimanenze o o o finanziarmenti alla controliata RFCD.

Debiti commerciali . {63.564) {50.615) {20.419}

Capitale circolante commerciale (57.464) 144515} 120419} Stante la metodologia di iscrizione contabile af costo, il valore corrente

Crediti v/ aktr 3.670.138 6.674 14.640 - .. L . . .

(Debiti] v/ Altri (482} (242) (1050} di tali titoli non si rifiette nel valore in bilancio. Per tale motivo _._,m:m di

Crediti & debiti tributari net 6739 {181.985) (287 sequito calcolata la plusvalenza/minusvalenza latente che andra a

Ratef e risconti 125,573 {37.280) o rettificare il patrimonio nefto di RFLP.

Capitale circolanta netto 3.744.494 (257.352) {7.815)

Fondi rischi 4 i o

TFR - 0 0 i

Capitale investito netis 15084805 7.0345.600 3.565.500

Disponibilits liquide [BO557]  [2.946.307F (12461400

Attivita finanziarie non immobilizzate (4.000.000]  {4.570.194) i

Bebiti abbligazionari 4,390,000 5,160,000 a

Behiti bancar 5441971 350.210 4003013

Pasizione finanziaria netta ) 5751418 [2.006.291} (B45,127)

Capitale soctale 8131466 71303103 4273245

Riserve ) 1.628.406 1.3138.683 20.365

Utite del perioda 573.519 782.105 48.413

Totale patrimonlo netto Gruppo 11333291 9.050.851 &.433.027

Totate Fonti 15.084.805 7.044.600 3.565.500




Valutazione della Societa

PFN — Attivita finanziarie — Debiti Obbligazionari

ALCT

|Immobilizzazioni immateriali 15,592
Immobilizzazioni Materiafi 4] o Q
|lmmohilizzazioni Finanziarfe 12.115.525 7.266.794 3554174
Totzle attive fisso 12,340.311 7.301.952 3.373.716
Clienti talia 6,160 6100 Q
Rimanenze 1] 0 0
Debiti commerdal [63.5641 {50.615) (20.415
Capitale chrcofante commerdiale {57.4564} {44.515} {20419}
Crediti /Al 1670138 6,672 14640
{Debiti] v/ Altri {482} {242} {1.050]
Crediti ¢ debiti tributark netti 6.72% [181.98%} {987
Ratei e risconti 125,573 [37.280) 4
Capitate circolante netto 2.744.454 [257.352) {7.816}
Fondi rFischi ! Q 1]
TFR 3 a a 4]
Capitale investito netto 15.084.805 7.0445.600 3.565.900
DepombilfaTiquide— — — — T T T TSsH T (2.8e30n T LR
| attivits finantiarie non knmobilizzate  {4.000.0000  {4.570.794) 3] "
I Debiti obbligazionar 4350000  5.160.000 0
! Debiti bancari 5.441.971 350.210 400,013
vommu.mw.mm .ﬂ..mluumlm&m netta 5.751.418 JM.EM.MMww. - ﬂmnmwmﬂ.
Capitafe seciale 2.131.456 #.130.103 4.273.245%
Riseve 1.628.406 1.138.683 90.365
Utile del periodo 573.519 782.105 43413
Totale patrimonio nette Sruppo 10.333.35% S.058.891 §.412.027
Totale Fonti 16084805 7044600  3.565.900

Le Disponibilita jiguide sono pari ad Euro 80.557 e sono costituite da:
* Intarmonte SIM Eure 75.322
« Banca Valsabbina Eurc 5.235

Le Afttivitd finanziarie non immobilizzate sono pari a Eure 4.000.0000 e si
riferiscono & un prodotte finanziario assicurative di tipo Unit-Linked stipulato
con Allianz {AllianzG| Tesoreria).

La voce riclassificata nmaw debiti obbligazionari nelia bozza di bilancio al 31
dgicembre 2024, pari ad Euro 4,390,000, & cosi composta:

»  Un importe pari 2 Eure 580.000 mila relativi al POC deliberato in data
27.07.2023 denominato «RedFish Listing Pariners SpA -- TV 2023-
2026», con esclusione del diritto di opzione ai sensi deil'art. 2441, comma
8, cod. civ., per un importo nominale massimo di Eure 8 milioni, versato alla
data del 31.12.2024 per Ewe 1.160.000 e gid converiito in Capitale
saciale, sempre endro la stessa data, per Eure 570.000. Limporto residuo
al 31.12.2024 & quindi pari ad Euro 580.000.

= Un importc parl a2 Euro 3.800.009 relativi al PO deliberats in data
27.11.2023 denominate «RedFish Listing Partners SpA - TV Eur + 500bps
2023-2026», per un imporic nominale massimo di Euro 8 milioni e
sottoscritto per Eurp 3.8 miliond.

La voce debiti bancari di Euro 5.441.971 & costituita dai saldi negativi:
= Banca Alfanz Eurp 2.567.357
=  Banca CIC Euro 2.874.614



Valutazione della Societa

Rettifiche di patrimonio netto — Immobilizzazioni finanziarie - Azioni

PALINGED 255.000" {2) 571 6,286 1.455.000 1.602.930 147.930
I-RFK 504.980" (1) 1,47 1,500 744175 757.440 13.265

SOLID WORLD 424452 {2) 1,57 210 668.125 391.795 223.670
IMD 3555007 {2) 1,78 1,442 633.324 512.631 -120.693

EXECUS 5PA 315.000" (2) 1,59 1,169 500.000 368.235 -131.765

FAE 3058317 1,50 3,262 458.447 996,958 538,521
SACCHERIA 3195007 {2 1,25 1,119 399.375 357.521 -41.855

. IKONISYS SA 233.000" (2) 1,50 1,487 350.000 346,471 -3.528
LD SAN FELICE 134.387" {2) 2,53 4,068 339999 546.686 206.687
A.B.P NOVELLI 69.000" {2) 4,30 5,153 296.700 355,557 58.857
DOTSTAY 45.000"{3) 6,18 2,760 278,100 101.760 -176.400

DER SPA 34,0007 (2) 8,00 8,360 272.00C 284.240 12.240
BIFIRE s4.000" {2 3,68 2,727 198.576 147,758 51,318

SIAY 62.500"(2) 2,28 2,279 187.500 142.438 -45.063

NEXT GEOSOLUTIONS 30.000" {2) 5,25 7.502 187.500 237.060 48560
SYS-DAT 52.941" (2 3,40 5,260 179.99% 273.470 98.471
DOMINION HOSTING 4500 (3) 22,40 23,000 100.800 103.500 2700
RFLTC POLIECO 100.000" £5) 1,00 2,110 100.000 211.000 - 131.000
£-GLOBE 47.000" 123 1,65 0,978 77.550 45.966 -31.584

) ICAPE HOLDING 0" {4 . - £1.932 28.426 -33.506
RFLTC SPA 15.000" 123 1,15 1,210 17.250 18.150 500
BELLIN{ o - . 146 - -146
7.506.498 8.334.441 827.943

. {1 Fante Rendiconta Alinnz
2] Fante Rendiconto CIC
{3] Fonte Rendiconta Intermente
(4] Fonte Rendicanto Intermonts valore di reciizzo
{5} Lo valutazione df RFLTC-Pofieco & slota fotto con multiplo 8.5 che restituisce MoM netio df 2.1
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Valutazione della Societa

Rettifiche di patrimonio netto — immaobilizzazioni finanziarie —
Partecipazione nella RFCD SpA

Assumption
ta valorizzazione di RFCD si basa sui flussi futuri della tranche junior del
Basket Bond con Finint

] fulssi sono stati scontati all'lRSa 7 anni +uno spread del 3.3%

Taie spread & eguivalente alla media ponderata del cost of funding delle
societd partecipatni al Basket Bond e ne riflette ba rischiosita

B It} &5 1 15 k] 2.5 i 5 4 45 5 3,3 L] %3
Dats ILFE2 2024 px o chiinrl] 281 ELS 25052026 2H1L0E 16/05/ 2027 2311/ 2027 I35 2 23712028 s N L 23112058 EL0S HoaG 15/112030 ERAS 03
Flussi RFCD -1 SE.LE0A0 EXIZL 201566 PEICE T4 410EQL 3170.058 60837 334.937 316786 719555 492332 &14.303 B0B.ANS 3%1.804
Tussi attualiazzt: -4 S50 6100 B T 191657 185216 JE8.517 T 0s HETIT 2746590 154 562 562359 T534918 501630 SSLEES 542.87%




Valutazione della Societa

Rettifiche di patrimonio netto — Warrant — Attivita finanziaria non
immobilizzate

Cube Labs 15.000 0,169% a 2.549 2.548
Pasquarelli Auto 32900 00108 100 350 259
Convergenze - - 956 - -966
Distrib Elet. Adriat ‘ 34.000 0,1300 - 4.420 4.420
Siciy by carC 15.028 0,0348 8.953 5235 -8.428
E-Gigbhe 1R0.000 001563 9 2934 2.825
Palingeo £0.000 0,2575 - 15.450 15.450
FAE 233,300 04013 - 93.623 93.623
SACCHERIA 534.000 00260 . - 16484 16.484
siav 60.141 00201 - 1.209 L2305
4GM LEATHER 85.500 00130 - o941 941
TRAP 12000 0,0005 - 6 6
10.c2e 138.49% 128471

{3} Fonte Rendiconte Intermonte

Darta AllianzG| Tesoreria 407.539,48 10,0872 4,000,000 4.110,932 110,932

{1} Fonte Rendiconto Allianz
{6} Fonte .. httpffwww. previdoc.it/d/Ana/DARTES/ dorta-ollionzgi-tesorerio




Valutazione della Soc

Rettifiche di patrimonio netto — Conclusioni

D
cr
)~

A seguito delle molteplici retiifiche effettuale al patrimonio netto contabile della bozza di bilancioc al 31.12.2024, meglio dettagliate alle shde
precedent], viene determinato un patrimonio netto rettificato pari ad Euwro 11.715.545 a cui si & giunti rettificando le poste di bilancic nelle modalita

di solte riepilogate.

P. N. contabile 14.333.391
-iRettifiche azioni - warrant - RFCD| Valore contabiie Valore corrente Differenza Eff. Fiscale (*) | Rettificanetta
m

Azioni 7.506.498 8.334.441 827.543 -mm_p.pmww F03.752
Warrant FLEEERE] 138,499 128.471 -pm.mwww 169200
Valutazione RFCO 49.000 607.717 558.717 1mm.mbmw 474.509
AllianzGt Tesoreria Darta 4.000.000 4.110.932 110.932 -w_m‘mamm 94.292
Tot rettifiche 1.382.153

; 11.565.526 13.191.588 1.626.063 P.N. ﬂm””mm_nmwam 31.715.545

{*) Utilizzata una aliquota media del Hmﬁ.umﬂ tenere conto di plusvalenze che potrebbero beneficiare del regime PEX
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Conclusioni

Valore di recesso per singola tipologia di azioni

Una volta determinato un patrimonic netto rettificato pari ad Euro 11.715,545, occorre ripartire tale importo per singola tipologia di azioni sulla
base def rispettivi diritti patrimoniali stabiliti dallo statute vigente e riepilogati nella precedente slide di pag. 13.

N. Azioni %
Azioni Classe A 6.504.662 79,89%
Azioni Classe B 1.6186.804 18,88%
Azioni Classe X fondatori 9.000,00 0,11%
Azioni Classe X non fondatori 1.000,00 0,01%
8.131.466 100,00%

Sostanziaimente le Azioni di categoria X (fondatort e non fondatori} hanno diritto al riparto esclusive di una guota pari al 256% dell’'utile netfo
distribuito (o delle riserve di utili in caso di lero distribuzione). Consegueniemenie alle Azioni A & B residua una quota del 75% degh imporii
distribuiti.

Al 31.12.2024, nel patrimonio netto, sono presenti | seguenti valori relativi a utile delf'esercizio o riserve di utili.

31-dic-24
87.518 Riserve di utili
1.382.153 Rettifica
: 573.519 Utile 2024 stimato
2.043.191€




Conclusioni

Valore di recesso per singola tipologia di azioni

Sconfo di lliguidita

La Guida Operativa ai principi Italiani di Valutazione {applicazione pratica e responsabilita del professionista) attesta la correlazione diretta tra
mancanza di controllo ed illiquiditd, affermando che «lo sconfo di figuidita pud essere applicato in quel casi in cuf non esista un mercato pronto ed
attivo che conserita all'acquirente di uscire dalfa compagine societaria in gualsiasi momento ed a condizioni accettabilis. Nella prassi tale sconto
assume importanza notevole, dal momento che i trasferimenti di societd non guotate sonc spesso soggetti a difficolta di negoziazione. La
fetteratura professionale in tema di valutazione di aziende giudica realistica una dimensione media dello sconto di liquidita fino at 30%.

Nel caso specifico, tuttavia, poiché i fitoli risultano trattati in un mercato, ancorché non regolamentato, occorre considerare il volume ridotto deghi
scambi dei titoli azionari in oggetto. Alla luce di cié, lo scrivente ritiene applicabile uno sconte illiquidita netia misura del 10%.

Patrimonic netto rettificato 11.715.545

Utili, riserve di utili e rettifiche -2.043.191 AeB

P. N. rettificato al netto riserve utili 9.672.354 9.660.459 11.895

Riserve di Utili 2.043.191 1.532.393 510.798
11.715.545 11.192. 852 522.093

N. azioni 8.131.460 8.121.460 10.000

Valore X azione lordo i 1,44 | ‘ 1,38 52,27

Sconto illiquidita -10,0% -10,0% -16,0%

in conclusione, con riferimento al 31.12.2024, ii valore per azione deile categorie A e B risula pari ad € 1.24, mentre quellc deila categoria X
{fondatori e non fondatori) ad € 47,04,

Si evidenzia che tale valore riflette un valore patrimoniale attuale che potrebbe anche risultars inferiore al valore che sara poi determinato in sede

di IPO, in quanto questultimo andrd ad incorporare aspettative future, nonché una liguidita del tiofo che in questa sede non possono essers
considerate,




L

La presente in esecuzione del mandato ricevuto.

Novara, 07 febbraio 2025

Bott. Marco Primo Verde

Via Gaudenzio Ferrari n, 2/D - 23100 Novara [N}
F. iva 01850300036 ~ C.F. VRD MCP 66111 F205E

email: marco.verde@revisoreconsulenze.it marcoverde®
Mobile: +393357762028
https:/fwww.revisoreconsudenze. it/
https./fwww. linkedin.com/in/marco-verde-35623849

In fede
Dott. Marco Verde
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PARERE DEL REVISORE Al SENSI DELL’ART. 2437-TER, SECONDO

COMMA, DEL, CODICE CIVILE

Al Consiglio di Amministrazione di

RedFish Listing Partner S.p.A.

1. MOTIVO DELL'INCARICO

Il Consiglio di amministrazione di RedFish Listing Partner 5.p.A. 8.p.A. (di seguito, anche “RFLP” o la
“Societa’™) mi ha consegnato un documento recante la bozza del nuovo statuto da sottoporre all’approvazions

dell’ Assemblen straordinaria degli azionisti.
Tali proposte di modifica hanno ad oggetto:

- la parziale modificazione dell'oggeno sociale;

- l'aggiornamento delta misura del capitale sociale sottoscritio € versato,

- Eliminazione delle clagsi di azioni A e B tutie convertite in azioni ordinarie con le caratteristiche delle

-~
azioni A
« Diritto di voto e trasferimento delle azioni. J/\\ y
Alcune delle modificazioni statutarie, connesse al progetto in itinere di ammissione della Societd alla “\
X,
quotazione sul mercato «Primarmarkt Dusseldorfs organizzato e gestito da BOAG Borsen AG, che verranno / (
L
sottoposte all'approvazione dell'assemblea degli azionisti generale e sociali in sede straordinaria sono di natura / h

tale da comportare, in caso di approvazions assembleare, l'insorgenza del diritto di recesso ai sensi dell'art.
2437 del codice civile che prevede, per gli azionisti che non imendano concorrere a tale deliberazione, la
posgibilitd di esercitare il diritio di recesso.

L art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile stabilisee che il valore di liquidazione delle axioni sia
determinato dal Consiglio di amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato

della revisione legale.



2. OGGETTO E LIMITI DELL’INCARICO

It presente documento ha it fine di fornire al Consiglio di Amministrazione il parere previsto dall’art. 2437-ter
del Codice Civile in merito alla ragionevolezsa o nor; arbitrarietd del metodo di valutazione adotiato dagli
Amministratori per determinare il Va!m*lﬂ di liguidazione detle azioni, nonchd in merito alla corretta applicazione
di tale metodo.

Il presente documento illustra il metodo seguito dal Consiglio di Amministrazione della Societa, unitamente
alie eventuali difficoltd da questi incontrate per la determinazione del valore di liquidazione detle azioni, nonché
le mie considerazioni sull'adeguatezza, nelle circostanze, di tale metodo sotto il profilo della suaragionevolezza
¢ non arbitrarieta, nonche sugli eventuali limiti del metodeo stesso e sulla sua corretta applicazione,
Nell'eseuuzi_pne del presente incarico non ho effettuato una valutazione economica della Societd. Tale
valutazione compete esclusivamente agli Amministratori della Societd in vista dell’eventuale esercizio del
diritto di recesso da parte depli azionisti nell*ipotesi in cui si proceda alle suesposte modifiche statutarie. Nello
svolgimento del mio lavoro ho esaminato [a relazione di stima predisposta in data 07.02,2025 dal dott. Marco
Verde (di seguito, anche il “Consulente™) a cui il Consiglio di Amministrazione ha conferito incarico di
predisporte una valutazione della Societa in vista dell’eventuale esercizio del dititto di recesso da parte degli

azionisti a seguito detle sopra citate modifiche.

3. METODOLOGIA DI VALUTAZIONE ADOTTATA DAGLI AMMINISTRATORI E RELATIVI
RISULTATI

Gli Amministratori della Socteta hanno proceduto alla determinazione del valore del capitale economico della
Societd e, conseguentemente, del valore di liquidazione delle azioni ai senst dell'art. 2437-ter, secondo comuna,
del Codice Civile,
In base al dettato normativo il valore di liquidazione delle azioni deve essere determinato “(..) tenuto conto
della cansistenza patrimoniale dalla socield e delle sue prospetrive redditunli, nonehd deil 'eventuale velore di
mercato delle azioni®,
Nella prassi valutativa, la configurazione di valore richiesta dalla disciplina del recesso & rappresentata dal
valore intrinseco, in quanto quest'ultimo esprime ¢id a cui {'azionista recedente rinuncia esercitando i diritto

di recessa,



E’ opportuno evidenziare che il valore intrinseco che I'azionista recedente ha contribuito a formare ¢ il valore in
atto dell’aziends, non il suc valore potenziale, Tale valore deve esprimere la situazione dell’azienda “as 18", ossia
nella sua realtd operativa corrente, come & gestita al momento in cui scatta il presupposto del recesso. La stima,
pertanto, non deve considerare prospettive di integrazione o modalita di gestione delle attivita diverse rispetio a
quelle correnti, ma deve considerare le normali opportunitd di crescita organica che il presupposto del recesso
ha eventualmente impedito di realizzare (prospettiva “stand alone™),

Infine, si ritiene opportuno evidenziare che il disposto normativo fa riferimento & tre profili aziendali
(patrimoniale, reddituale e di mercato) che tipicamente esprimono autonomamente, o congiuntamente ad altri,
il valore Qcﬂnmﬁim delle societd, 51 noti che la norma non indiea, in rrmdq vincolante, alcuno specifico criterio
valutativo, bensi segnala le dimensioni rilevanti del valore aziendale da considerare nella stima di una quota di
capitale di una societd. 1 rilievo assunto da claseuna dimensione varia in funzione delle caratteristiche tntrinseche
della societd oggetto di valutazione, quali il seltore di appartenenza, la fase del suo ciclo di sviluppo ¢ le
caratteristiche del suo patrimonio. Pertanto, 1a scelta del eriterio o dei eriteri di valutazione da adottare nei singoli
casi deve essere compiuta tenendo conto delle caratteristiche specifiche dell’ azienda oggetto di stima. La finalita
del processo valutativo ¢ la stima del valore da riconoscersi agli azionisti che decideranno di avvalersi del diritto
di recesso garantendo il mantenimento della consistenza patrimontale del loro investimento. Tale obiettivo, a
giudizio depli Amministratori, pud essere raggiunto facendo ricorso al Metodo Patrimoniale Rettificato che mira
ad accertare la consistenza effettiva del capitale netto aziendale, considerando i valori correnti delle singole
attivitd e passivita. Su tali basi, gli Amministratori hanno ritenuto di adottare, per le finalita di cui all’art. 2437-
ter, secondo comna, del Codice Civile, la metodologia valutativa del “Metodo Patrimoniale Rettificato” in
quanto il pitt idoneo ne caso di specie, considerando la natura assimilabile ad una finanziaria della Societa.
Lrapplicazione del Metodo Patrimoniale Rettificato & stata svolta prendendo a riferimento la situazione
patrimoniale della Societd alla data del 31 dicembre 2024, che coincide anche con la data in cui & stata effettuata
la determinazione del valore di liguidazione delle Azioni.

L'applicazione della metodaiagia sopra menzionata ha portate gli Amministratori ad individuare in Euro
11.715.545 il valore del capitale economico di RedFish Listing Partner 5.p.A che, tenuto conto di uno sconto
di illiquidita del 10% conduce a valori pari a euro 1,24 per azione per le azioni di categoria A e B e ad euro

47,04 per gzione con riferimento alle azioni di categoria X riservate a fondatori e non fondatort.




4, CONCLUSIONI

Il revisore ha esaminato criticamente il metodo di valutazione adottato dagli Amministratorf, che non hanno

rilevato particolari difficoltd di valutazione; ha raccolto elementi utili per accertare che tale metodo fosse

Eecnicamente idonea, nelle Spezc:iﬁche circostanze, sotto un profilo di ragionevolezza e non arbitrarietd, alla

determinazione del valore di liquidazione delle azioni: ha verificato la completezza ¢ non contraddittorietd

delle motivazioni indicate dal Consiglio di Amministrazione in ordine alla scelta del suddetto metodo; ha

verificato la corrispondenza dei dati urilizzati con i dati inclusi nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2024 ¢ s

correttezza matematica dei caleoli eseguiti dagli Amministratori nell’ambito del processo valutativo.

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra de:scritta, tenuto conto della natura e della

portata del mio favoro come illustrate niel presente parere, non sono venuta a conoseenza di fatti o situazioni

tali da farmi ritenere che il metodo di valutazione adettato dagli Amministrator per la determinarione

del valore di liquidazione delle Azioni A di RedFish Listing Partner 8.p.A. non sia, limitatamente alla

finalitad per 1a quale & stato sviluppato, adeguato in quanto nelle circostanze ragionevoli e non arbitrarie

che esso non sia stato correttamente applicato ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle

'az.iloni. B

|} presanti,é T‘pl;a-r:e.i'é; & indirizzato al Consiglio 4’ Amministrazione di RedFish Listing Partner S.p.A ed & stato
predisposto esclusivamente per le finalitd di cui all'art. 2437-ter del Codice Civile. Tale parere non potra
pertanto essere divulgato a sopgetti terzi, fatta eccezione per i soci di RedFish Listing Partner 5.p.A che ne
facciano richiesta, purché per le finalita e net limiti di cui al medesima articolo 2437-ter del Codice Civile, o

comungue utilizzato per altro scopo, senza il mio preventivo consenso scritto,
Milang, 18 febbraio 2025

I revisore

| Y ! o,
bvuﬁ_n.‘_u_ﬁ‘ s

Luana Caputi




PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL VALORE
DI LIQUBAZIONE DELLE AZIONE IN CASO DI RECESSO EX ART, 2437-TER

Agli azionisti delics Redfish Listing Partners 5.p.A

Al Presidente del Consiglio di Armministraziona della Redfish Listing Partners $.p.A

i Consiglio di Amministrazione di Recifish Listing Partners 5.p.A ("RELP", la "Societd"} ¢i ho
frasmesso la Reladone recante lo

La $écletd ¢i ha oltrest rasmesso il documente avente ad oggetto Manoalisi del valore o
liquidazione delle ozioni redatto dal dr. Marco Verde, consulente estemo incaricato alio
scopo dal Consiglio di amministrazione, oggetto di delibera da parts del Consiglo o
amministrozions dedla Societh ai sensi dell'art. 2437-ter dat codice civile.

Il secondda comma dello normo sopra citata presciive infalli che # valore di liquidazione
delle azoni siv determinato dogli amministrator. sentito | parere del collegio sindagdle
del soggetto incadcote dalla revisione lagale dei conti, tenuto conto delic coqu‘f
potdmoniale della societd e delle sue prospettive reddituali, nonché dell

valore dl mercate delle azioni, e‘\

I collegio dleve dapprma che alcune delle moditiche stotutarie sono connésia

progetta in iinere di ammissione delta Societd alla quotlazione sul mercato uanarmc:r‘kh—-

Dusseldaorty organizzato e gestito da BOAG Borsen AG

Le modifiche, che veranno sottoposte all'approvadons dell’assernbles degh azronist
generale e sockall in sade straordinada, sono df naturg tale do comportare. in caso di
dapprovdzione assernblaare, insorgenza del dintto di recesso i senst dell'ort, 2437 del
codice civile in copo ogli adonishh che non avronne eventuglmente concorso
all’adozions dealia dalibera stessa,

Call'esome della docurnentazions rdeevota, it collegio rdllens congua la scelto dal
retads ci volutadone su cul basars, per i mativi dettagliotamente esposti nell’ elaborato
del dr, Verde. in ossarvanza di quanto disposto dal secondo commeg del citato art, 2437.
fer codice civite, # cul defttame indica che ol valore of liquidatione delle azdoni &
determinato.. tenuto conto della consistenza patimoniale della societd & delle sue
praspettive redalfuall, nonche dell'eventuale valore i mercalo delle azionis.

1_!‘ :



Sulla base del melode valutalive adottato, | callegio ritlens congrue |l processo di
delerminazione condotto rispetto ol valore di liquidazione delle azioni delia Societd nel
caso di racesso art. 2437+ter codice civile cha ha portato, sullo basa del valor comnlenuti
nelie bozza di bilancio al 31.12.2024, g valor pari @ eure 1,24 per azione per le azionl o
categona A ¢ B a o euro 47,04 per azione con rifermento alle azioni di categaria X
riservats o fondaton e non fondatori.

Date le informazion ricevute, la documentazione esaminata. le valutazioni eseguite e le
verifiche effettuate sulle circostanze sopro elencote, | Collegio Sindacale. ritiene che |
criterl individuati dagll amministrator per ia determinazions det valore di liquidozdone
delte azoni nel caso di recesso di cul all'art. 2437-fer del codice civile siano ragionevoli
gd esprime parere favorevole rispetto ai valor di liguidadons individuati.

Milano, 18 febbralo 2025

I Callegio Sindacale

Eaﬂ. Glorgio iﬂiﬂ Cordamelts)

{dott.ssa Deboran Setola)

O pluod

(dott. Arigo amam




Allegato D del n. 20.964/8.168 di rep.
STATUTO

TITOLO I
Denominazione - Oggetto - Sede - Durata - Domiciliazione
Art. 1
Denominazione
E’ costituita una societa per azioni denominata
"Redfish Listing Partners S.p.A."
in forma abbreviata anche
“RFLP S.p.A.”
senza vincoli di rappresentazione grafica.
Art. 2
Oggetto

2.1 La Societa ha per oggetto lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di prodotti e/o
servizi innovativi ad alto valore tecnologico nell’lambito della prestazione di servizi di consulenza
imprenditoriale e pianificazione aziendale ed, in particolare, di consulenza gestionale e
direzionale, in materia di politica e strategia aziendale e di pianificazione, organizzazione,
efficienza e controllo, di sviluppo e ristrutturazione aziendale, in particolare, volti alla analisi e
selezione di societa che abbiano un valore intrinseco da sviluppare attraverso un percorso di
quotazione in borsa.

2.2 A tal fine, in via prevalente, la societa si dotera di software e strumenti tecnologici sviluppati
ad hoc per supportare la consulenza innovativa alle societa terze e/o partecipate e supportarle
nella creazione di valore nel lungo periodo anche attraverso la dotazione di risorse finanziarie
per il loro sviluppo e realizzazione di un piano industriale condiviso, in particolare attraverso un
percorso di quotazione su un mercato dei capitali. In particolare, in una prima fase di sviluppo
ed affinamento la Societa investira capitali propri in societa target anche al fine di dimostrare su
un campione esteso di societa che le evidenze emerse dal software relative alle potenzialita di
creazione di valore attraverso I'IPO sono corrette ed anche al fine di testare il software
personalizzato e poter avere sufficienti casi pratici in grado di perfezionarne |'efficacia anche per
una eventuale consulenza a terzi.

2.3 Il tutto nei limiti e con I'osservanza della normativa vigente, e con |I'espressa esclusione delle
attivita riservate.

2.4 La societa pu0 compiere, in Italia e all'estero, tutti gli atti occorrenti per I'attuazione
dell'oggetto sociale (con esclusione espressa delle attivita di cui al d.lgs. 1° settembre 1993 n.
385 e di cui alla legge 2 gennaio 1991 n. 1, e successive modificazioni, e quindi al solo fine di
conseguire gli scopi sociali, in modo non esclusivo, € non nei confronti del pubblico), e cosi tra
['altro:

- compiere operazioni commerciali ed industriali, finanziarie, ipotecarie ed immobiliari compresi
I'acquisto, la vendita e la permuta di beni mobili, anche registrati, immobili e diritti immobiliari,
la locazione e I'affitto attivi e passivi di beni mobili e immobili, con esclusione delle locazioni
finanziarie attive;



- ricorrere a qualsiasi forma di finanziamento (nonché di leasing passivo) con istituti di credito,
banche, societa e privati, concedendo le opportune garanzie reali e personali;

- prestare avalli e fidejussioni e ogni altra garanzia reale anche a favore di terzi;

- concedere fidejussioni, avalli e garanzie reali a favore di societa controllanti, controllate e
collegate (ai sensi dell'art. 2359 del codice civile) e controllate da una stessa controllante, e
comunque all'interno di un medesimo gruppo, ai sensi della vigente normativa in materia (D.M.
6 luglio 1994 pubblicato sulla G.U. del 22 luglio 1994 n. 170);

- assumere partecipazioni ed interessenze in societa ed imprese nel rispetto delle disposizioni
dell'art. 2361 del codice civile al solo fine di conseguire gli scopi sociali, in modo non esclusivo;

- raccogliere, presso i propri soci e nel rispetto delle leggi e regolamenti vigenti, i fondi necessari
per il conseguimento dell'oggetto sociale.

2.5 La societa intende avvalersi di tutte le agevolazioni di natura fiscale, previdenziale e
finanziaria, previste dalle leggi emanate ed emanande dalla U.E., dallo Stato, dalla Regione e/o
da ogni altro ente o Istituto di diritto pubblico.

2.6 Tutte le attivita finanziarie, qualificate come tali dalla legge, nonché il rilascio di qualunque
garanzia, sia reale che personale, non saranno comunque svolte nei confronti del pubblico ed &
comunque espressamente esclusa ogni e qualsiasi attivita per la quale sia richiesta I'esclusivita
o per la quale sia richiesta l'iscrizione in appositi Elenchi o Albi professionali, ai sensi di presenti
o future disposizioni legislative.

2.7 Nell'esplicazione dell'attivita di cui sopra, qualora cio si dovesse rendere necessario in base
alla normativa che regola la materia, la societa si puo avvalere dell'opera di professionisti iscritti
in appositi albi, ordini o elenchi professionali.

Art. 3
Sede
3.1 La Societa ha sede in Comune di Milano.

3.2 La sede sociale potra essere trasferita fuori dal suddetto Comune con delibera dell'Assemblea
straordinaria dei Soci. Il trasferimento dell’indirizzo della sede nell'ambito dello stesso Comune
€ deciso dall’'organo amministrativo.

3.3 Potranno essere istituite o soppresse, in Italia, sedi secondarie, filiali, succursali, agenzie,
uffici di rappresentanza con delibera del Consiglio di Amministrazione.

3.4 Potranno essere istituite o soppresse, all'estero, sedi secondarie, filiali, succursali, agenzie,
uffici di rappresentanza, con delibera dell'Assemblea dei Soci.

Art. 4
Durata
4.1 La durata della Societa é stabilita fino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata.
Art. 5
Domiciliazione

5.1 Per i rapporti con la Societa, il domicilio dei Soci € quello risultante dal Libro Soci. Nel Libro
Soci potra essere indicato, ove comunicato, anche il numero di fax e l'indirizzo di posta
elettronica e posta elettronica certificata di ciascun Socio. In mancanza dell'indicazione del
domicilio nel Libro Soci, si fa riferimento alla residenza anagrafica.

5.2 Per i rapporti con la Societa, il domicilio degli Amministratori, dei Sindaci e del Revisore, se
nominato, € quello risultante all'atto della loro nomina o quello successivamente comunicato a
mezzo di lettera raccomandata o PEC.



TITOLO II
Capitale - Azioni — Obbligazioni — Recesso - Patti parasociali
Art. 6
Misura del Capitale

6.1 Il capitale sociale e pari a Euro 8.568.499
(ottomilionicinquecentosessantottomilaquattrocentonovantanove) suddiviso in:

- n. 6.941.695 (seimilioninovecentoquarantunomilaseicentonovantacinque) Azioni di categoria A
(“Azioni A");

- n. 1.616.804 (unmilioneseicentosedicimilaottocentoquattro) Azioni di categoria B (“Azioni B")",
- n. 9.000 (novemila) Azioni di categoria X Fondatori (“Azioni X Fondatori”);

- n. 1.000 (mille) Azioni di categoria X non Fondatori (*Azioni X non Fondatori” e, congiuntamente
alle “Azioni X Fondatori”, le “Azioni X"),

tutte senza indicazione espressa del valore nominale.

6.2 L'assemblea straordinaria in data 27 luglio 2023 ha deliberato di conferire delega al Consiglio
di Amministrazione delle seguenti facolta, da esercitarsi entro il termine di 5 cinque anni e quindi
sino al 27 luglio 2028 e fino a un importo massimo di Euro 8.000.000 (ottomilioni) comprensivi
dell’eventuale sovrapprezzo:

a) di cui all'art. 2443 codice civile, e cioé la facolta di aumentare, in una o piu volte, il capitale
sociale gratuitamente o a pagamento, in via scindibile, da eseguire anche in piu tranches,
sfruttando per la ricerca di nuovi investitori anche la raccolta di capitale di rischio tramite portali
on-line (c.d. "equity crowdfunding"), mediante emissione di nuove azioni Azioni A e/o di Azioni
B e/o di altra categoria, prive del valore nominale, con godimento regolare e le medesime
caratteristiche delle azioni in circolazione della stessa categoria, eventualmente abbinando,
gratuitamente o meno, alle azioni emesse, Warrant che diano il diritto di ricevere azioni della
Societa: (i) da offrire in opzione agli aventi diritto, ai sensi dell’art. 2441 del Codice Civile, a
pagamento, stabilendo volta per volta il prezzo di emissione delle azioni da emettersi, o (ii) da
offrire in tutto o in parte, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
4, primo periodo, e/o comma 5, del Codice Civile, a terzi investitori che siano portatori di interessi
omogenei a quelli degli altri Soci e/0, in ragione delle loro esperienze, conoscenze e competenze,
offrano garanzie di portare un contributo positivo al raggiungimento dell'oggetto sociale della
Societa, in esenzione dalle disposizioni in tema di offerta al pubblico di strumenti finanziari di cui
all’art. 100 del T.U.F e relative norme regolamentari;

ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione & altresi conferito
ogni potere, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni di legge e di regolamento di
volta in volta applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, anche per ogni singola tranche, di (a)
stabilire I'emissione di sole Azioni A, I'emissione di sole Azioni B ovvero I'emissione di Azioni A e
Azioni B e/o di altra categoria e/o cd. bonus shares; potranno essere riservate azioni di categoria
A anche a soci che investano meno di centomila euro qualora si tratti di soci che possano
contribuire in modo specifico alla creazione di valore della societa, dandone menzione nella
delibera di aumento di capitale; (b) stabilire il prezzo di emissione delle azioni, comprensivo
dell'eventuale sovrapprezzo, o i criteri per determinarlo nel rispetto delle procedure e dei criteri
stabiliti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, anche differenti per ciascuna tranche e/o per
diverse categorie di azioni e/o in relazione alllammontare sottoscritto; (c) fissare i termini entro
i quali le singole tranche di aumento di capitale potranno essere sottoscritte e versate dagli
aventi diritto; (d) procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di nuova emissione su mercati italiani o esteri anche non regolamentati; (e) prevedere



che, qualora I'aumento di capitale o le singole tranche di aumento di capitale di volta in volta
deliberati non vengano integralmente sottoscritti entro il relativo termine all'uopo fissato, il
capitale sociale risulti aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine,
secondo quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 2439 codice civile; (f) dare esecuzione
alle deleghe ed ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari
per apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie;

b) di cui all'art. 2420-ter codice civile, e cioé la facolta di emettere, in una o pil tranches,
obbligazioni convertibili, eventualmente anche cum warrant, in Euro e/o in valuta estera, ove
consentito, di volta in volta nei limiti di legge, da offrire, a scelta del Consiglio di
Amministrazione, in tutto o in parte, in opzione agli aventi diritto o con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, e quindi eventualmente da
riservare in sottoscrizione a partner industriali, finanziari, strategici o investitori di medio lungo
periodo (anche persone fisiche) e investitori istituzionali di volta in volta individuati, inclusa la
facolta di decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di nuova emissione in mercati italiani o esteri anche non regolamentati e ogni altra
decisione connessa alle obbligazioni ed ai warrant, compresa la facolta di sfruttare per la ricerca
di nuovi investitori anche la raccolta di capitale di rischio e/o di debito tramite portali on-line
(c.d. "equity-debt crowdfunding");

ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione & altresi conferita
ogni pit ampia facolta e potere di stabilire, nel rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni
di legge e di regolamento di volta in volta applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, il prezzo di
emissione, il rapporto di cambio (anche con uno sconto rispetto al prezzo di mercato) ed i termini
e le modalita di conversione delle obbligazioni; il tasso di interesse, |'eventuale grado di
subordinazione, la scadenza e le modalita di rimborso, anche anticipato, delle obbligazioni, al
valore nominale in denaro o in controvalore di mercato delle azioni di compendio, nonché
procedere ad assumere la delibera di aumento di capitale a servizio della conversione e redigere
il regolamento del prestito obbligazionario convertibile e quello dei warrant.

Al Consiglio di Amministrazione € attribuito altresi ogni pil ampio potere per dare esecuzione
alle delibere assunte in esercizio delle deleghe di cui sopra, ivi inclusi, a titolo esemplificativo,
quelli necessari per apportare le conseguenti modifiche allo statuto.

6.3 L'Assemblea dei Soci puo deliberare la riduzione del capitale sociale anche mediante
assegnazione a Soci o a gruppi di Soci di determinate attivita sociali o di azioni o di quote di altre
imprese nelle quali la Societa abbia partecipazioni, il tutto nei limiti di legge e nel rispetto del
diritto dei Soci alla parita di trattamento.

6.4 L'Assemblea dei Soci del 27 luglio 2023 ha deliberato di aumentare in via scindibile il capitale
sociale per un importo massimo di Euro 8.000.000 (ottomilioni) compreso sopraprezzo, mediante
emissione di nuove azioni, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle
azioni ordinarie oggetto di Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale di negoziazione
(MTF), o di futura eventuale delibera di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche
con raccolta del capitale di rischio tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), riservate
esclusivamente ed irrevocabilmente a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili in
azioni di cui & stata deliberata I'emissione nella stessa seduta assembleare (Prestito
Obbligazionario Convertibile denominato "RedFish Listing Partners S.p.A. — TV 2023-2026", con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, quinto comma, codice civile, per un
importo nominale massimo di Euro 8.000.000 (ottomilioni) mediante emissione di massime
numero 800 (ottocento) obbligazioni del valore nominale di Euro 10.000 (diecimila) cadauna,
durata sino al 1° agosto 2026, fruttanti un interesse al tasso variabile lordo pari alla quotazione
Euribor 1 mese arrotondato per difetto ogni 0,5% (zero virgola cinque per cento), rilevato alla
data di pagamento, maggiorato di 500 bps, calcolato sul valore nominale delle obbligazioni, di
cui & prevista, subordinatamente al verificarsi anche solo di uno dei seguenti eventi: (i)
ammissione alla quotazione delle azioni dell’emittente su Euronext Access Paris (EAP) o Euronext



Growth Milan (EGM) o altro sistema multilaterale di negoziazione (MTF); (ii) esecuzione di una
futura delibera di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche con raccolta del
capitale di rischio tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), il diritto alla conversione
in azioni ordinarie della Societa aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni oggetto di Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale di negoziazione
(MTF), o di futura delibera di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche con
raccolta del capitale di rischio tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), secondo il
rapporto di conversione, per ogni obbligazione, di un numero di nuove azioni stabilite in base al
prezzo che sara determinato in sede di Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale
di negoziazione (MTF) ovvero in sede di futura eventuale delibera di aumento di capitale a
pagamento, eventualmente anche con raccolta del capitale di rischio tramite portale on-line (c.d.
"equity crowdfunding");

I'aumento di capitale € irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo per la conversione delle
Obbligazioni Convertibili al cui servizio é posto e comunque sino al 1° agosto 2026; il capitale
sociale si avra per aumentato delllammontare corrispondente alle avvenute operazioni di
conversione.

Art. 6 bis

Categorie di Azioni

6 bis.1 Le Azioni X Fondatori, assegnate originariamente ai soggetti che hanno partecipato alla
costituzione della Societa, sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(@) sono azioni a godimento pieno dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti
dalla legge, salvo quanto previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari
il diritto di intervento e voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;

(b) attribuiscono il diritto al riparto esclusivo di una quota pari al 25% venticinque per cento
dell’'utile netto distribuito (o delle riserve da utile, in caso di loro distribuzione)
congiuntamente alle Azioni X non Fondatori;

(c) sono beneficiarie del diritto di designazione di almeno numero 1 (un) amministratore in
caso di Consiglio di Amministrazione pari o inferiore a 3 membri e di 2 (due)
amministratori qualora I'organo amministrativo designato dalla Societa sia un Consiglio
di Amministrazione superiore a 3 membri;

(d) sono beneficiarie del diritto di indicare I'amministratore delegato tra gli amministratori di
loro espressione;

(e) sono beneficiarie del diritto di designare il Presidente del Collegio Sindacale;

(f) i titolari sono destinatari del diritto di informazione previsto dall’art. 25 bis del presente
statuto;

(g) attribuiscono il diritto di prelazione di cui all’art. 7 anche per il caso di trasferimento delle
azioni di categoria Azioni X non Fondatori;

(h) si convertono automaticamente in Azioni X non Fondatori, con un rapporto di conversione
di una a una, in caso di loro trasferimento a soggetti che non hanno partecipato alla
costituzione della Societa.

6 bis.2 Le Azioni X non Fondatori assegnate ai soggetti che non hanno partecipato alla
costituzione della Societa, sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) sono azioni a godimento pieno dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti
dalla legge, salvo quanto previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari
il diritto di intervento e voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;

(b) attribuiscono il diritto al riparto esclusivo di una quota pari al 25% venticinque per cento
dell’'utile netto distribuito (o delle riserve da utile, in caso di loro distribuzione)
congiuntamente alle Azioni X Fondatori;

(c) i titolari sono destinatari del diritto di informazione previsto dall’art. 25 bis del presente
statuto;



(d) sono soggette al diritto di prelazione attribuito ai titolari di Azioni X Fondatori di cui all’art.
6 bis.1 romanino (h);

(e) si convertono automaticamente in Azioni X Fondatori, con un rapporto di conversione di
una a una, in caso di loro trasferimento a soggetti che hanno partecipato alla costituzione
della Societa titolari di Azioni X Fondatori;

(f) ai sensi dell’articolo 2355-bis codice civile, salvi i trasferimenti, anche parziali, che siano
stati autorizzati da una preventiva comunicazione scritta da parte dei titolari della
maggioranza delle Azioni X Fondatori, fino al 27 luglio 2028 (“Periodo di Lock-up”), le
Azioni X non Fondatori non potranno essere trasferite per qualsivoglia causa o ragione.

6 bis.3 Le Azioni A, originariamente assegnate ai soggetti diversi dai soggetti che hanno
partecipato alla costituzione della societa e in ogni caso destinate agli investitori per investimenti
complessivi uguali o superiori ad euro 100.000,00 centomila incluso I'eventuale sopraprezzo,
sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) sono dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti dalla legge, salvo quanto
previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari il diritto di intervento e
voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;

(b) danno diritto a concorrere alla distribuzione di una quota di utile e/o di liquidazione in
proporzione alla percentuale di partecipazione al capitale sociale, fatto salvo quanto
previsto dal presente Statuto per le Azioni X;

(c) sono soggette alla disciplina del diritto di prelazione ai sensi del presente Statuto;

(d) sono beneficiarie del diritto di designazione di un numero di amministratori pari ai membri
previsti in Consiglio di Amministrazione meno i membri nominati dai titolari di Azioni X
Fondatori;

(e) i titolari sono destinatari del diritto di informazione previsto dall’art. 25 bis del presente
statuto.

6 bis.4 Le Azioni B, originariamente assegnate ai soggetti diversi dai soggetti che hanno
partecipato alla costituzione della societa e in ogni caso destinate agli investitori per investimenti
complessivi inferiori ad euro 100.000 centomila incluso I'eventuale sovrapprezzo, sono dotate
delle seguenti caratteristiche:

(@) sono dotate dei medesimi diritti patrimoniali dei titolari di Azioni A;

(b) danno diritto a concorrere alla distribuzione di una quota di utile e/o di liquidazione in
proporzione alla percentuale di partecipazione al capitale sociale, fatto salvo quanto
previsto dal presente Statuto per le Azioni X;

(c) non hanno diritti amministrativi e, dunque, non hanno diritto di voto nelle assemblee
della societa ai sensi dell’articolo 2351, comma secondo, codice civile, pertanto il loro
valore non potra complessivamente superare la meta del capitale sociale;

(d) sono soggette alla disciplina del diritto di prelazione ai sensi del presente Statuto;

(e) i titolari sono destinatari del diritto di informazione previsto dall’art. 25 bis del presente
statuto;

(f) hanno il diritto di voto nell’assemblea speciale dei soci titolari di Azioni B.

6 bis.5 La Societa potra altresi creare ed emettere categorie di azioni privilegiate e/o speciali
ulteriori.

Art. 7
Azioni - Diritto di voto - Trasferimento di azioni

7.1 Le Azioni liberate sono nominative, indivisibili € non sono rappresentate da certificati azionari
essendo in regime di dematerializzazione ai sensi dell’art. 83-bis e seguenti del D. Lgs. 58/98 e
immesse nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e
dei regolamenti applicabili in via volontaria, salvo che per le Azioni X. Le Azioni conferiscono
uguali diritti patrimoniali e amministrativi, fatta eccezione per i diritti diversi e le limitazioni



previste dal presente statuto che, ai sensi dell’art. 2348 del codice civile, caratterizzano le
diverse categorie azionarie.

7.2 Ciascuna Azione A o X, che non sia un’Azione B, da diritto ad un voto. In ogni caso, anche
a seguito di eventuali conversioni, dovra essere rispettato il disposto dell’art. 2351, secondo
comma, codice civile e conseguentemente la eventuale conversione in eccedenza rispetto a tale
limite non avra effetto fino a che il limite non sia rispettato.

7.3 In caso di trasferimento di azioni da parte di un Socio o0 una socia, spetta proporzionalmente
agli altri Soci e Socie titolari delle azioni della medesima categoria di quelle da trasferire (salvo
quanto previsto in aggiunta per le Azioni X Fondatori), il diritto di prelazione nell'acquisto e a
parita di prezzo, da esercitarsi a pena di decadenza entro e non oltre trenta giorni dalla notifica
per mezzo di lettera raccomandata della proposta di alienazione da parte del cedente. In tutti i
casi in cui la natura del negozio non preveda un corrispettivo, ovvero il corrispettivo sia diverso
dal denaro, i soci acquisteranno le azioni e/o i diritti offerti versando all'offerente il valore
corrispondente come determinato dalle parti di comune accordo tra loro, ovvero, in caso di
disaccordo, dall'unico arbitratore secondo equita. In caso di mancato accordo sulla nomina
dell'unico arbitratore, tale organo sara nominato dal Presidente dell'Ordine dei Dottori
Commercialisti di Milano, su richiesta della parte piu diligente.

7.4 1l diritto di prelazione € espressamente escluso: (i) per ogni trasferimento di azioni dei titolari
di Azioni X Fondatori; (ii) nel caso di trasferimento di Azioni A o di Azioni B, a titolo gratuito, a
favore di parenti in linea retta o del coniuge del cedente o, anche a titolo oneroso, di societa
controllate dal cedente o controllante o collegate al medesimo ai sensi dell’art. 2359 codice civile,
ovvero quando il trasferimento avvenga a societa fiduciarie autorizzate all'esercizio di tale
attivita ai sensi di legge e/o nel caso di ri-trasferimento da parte delle stesse a favore dei
fiducianti originari, previa esibizione del mandato fiduciario; (iii) dal giorno in cui le azioni della
societa saranno ammesse a negoziazione su mercato anche non regolamentato italiano o estero;
(iv) per ogni trasferimento di azioni da parte della societa a favore di amministratori, dipendenti
e/o collaboratori nonché prestatori di opera o servizi anche professionali, nell'ambito di forme di
remunerazione o incentivazione concessi dalla societa.

Art. 7 bis
Co-vendita - Trascinamento
Disciplina del diritto di co-vendita

7 bis.1 La societa potra procedere alla raccolta di capitale di rischio con le piattaforme di cui alla
Delibera CONSOB n. 22720 in data 1° giugno 2023, portante "Regolamento in materia di servizi
di crowdfunding” ai sensi dell'art. 4-sexies.1 e dell'art. 100-ter del decreto legislativo 24 febbraio
1998 n. 58 e secondo la disciplina tempo per tempo applicabile.

7 bis.2 In tal caso, qualora uno o piu soci successivamente all'aumento di capitale realizzato
mediante I'offerta fatta con le modalita previste dalla detta delibera CONSOB, vendano una quota
complessivamente superiore al 50% (cinquanta per cento) del capitale sociale della societa (la
c.d. "Quota di controllo") & attribuito il diritto di recesso ovvero il diritto di co-vendita in capo
agli altri soci, diversi dagli investitori professionali o dalle altre categorie di investitori indicate al
comma 2 dell'art. 24 del Regolamento CONSOB emanato con delibera 18592 del 12 luglio 2013
che abbiano acquistato o sottoscritto strumenti finanziari offerti tramite il portale.

7 bis.3 In questo caso il socio o i soci di controllo che intenda/intendano vendere le proprie
quote dovranno darne comunicazione ai soci secondo le modalita e le condizioni previste nei
successivi commi.

7 bis.4 L'Acquirente della "Quota di controllo" deve essere informato dal socio o dai soci
Venditore/i in merito all'esistenza nello statuto sociale della clausola di co-vendita e di quella di
recesso affinché esso possa formulare, unitamente all'offerta di acquisto della partecipazione di
controllo una identica offerta di acquisto scritta e irrevocabile anche ai soci che rappresentino le



restanti quote di partecipazione eventualmente escludendo da tale offerta solo i soci che
rivestano la qualifica di investitori professionali o di fondazioni bancarie o di incubatori di startup
innovative come definite nell'art. 24 comma 2 del Regolamento CONSOB emanato con delibera
18592 del 12 luglio 2013.

7 bis.4 11/i venditore/i della "Quota di controllo" al fine di consentire e agevolare il diritto di co-
vendita agli altri soci comunichera/anno ad essi con modalita idonee a certificarne I'avvenuto
ricevimento l'intenzione di cedere la propria partecipazione sociale insieme con una copia scritta
dell'offerta di acquisto irrevocabile di tutte le altre quote formulata dal soggetto acquirente della
"Quota di controllo".

7 bis.5 Ogni socio dovra comunicare la propria volonta di esercitare il diritto di co-vendita o di
recesso dalla societa entro e non oltre trenta giorni dalla data di ricevimento della comunicazione
di cui al precedente comma. Decorso inutilmente tale termine i soci saranno decaduti dal diritto
di co-vendita o recesso dalla societa limitatamente alla causa in oggetto. Resta salva la
prerogativa degli stessi ad esercitare tale diritto in tutti i casi successivi di cessione di
partecipazioni rientranti nell'ambito di applicazione del presente articolo.

7 bis.6 La cessione delle quote derivanti dall'esercizio del diritto di co-vendita ed il relativo
pagamento del prezzo dovranno avvenire entro e non oltre trenta giorni dalla data di cessazione
del diritto all'esercizio secondo le modalita stabilite dal soggetto acquirente. Nell'ipotesi in cui i
soggetti cedenti non diano luogo alle formalita necessarie al trasferimento della quota entro il
suddetto termine, gli stessi si intendono decaduti dal diritto di co-vendita. Il soggetto acquirente
sara libero di dar corso all'acquisto di tutte le altre partecipazioni sociali e nessun diritto potra
essere a lui opposto dai soggetti decaduti dal diritto di co-vendita.

7 bis.7 Nell'ipotesi in cui la cessione della "Quota di controllo" avvenga attraverso diverse
operazioni sistematiche verso un unico soggetto, nel corso dei precedenti dodici mesi il diritto
alla co-vendita sorge in capo ai restanti soci al prezzo piu alto pagato nelle predette operazioni.
Qualora la cessione della "Quota di controllo” non fosse conforme alle norme contenute nel
presente articolo la stessa € da considerarsi invalida e inefficace salvo il caso in cui il/i venditore/i
di essa non proceda/no all'acquisto contestuale di tutte le altre quote alle condizioni di vendita
garantite dal terzo acquirente. La societa ed il suo organo amministrativo non daranno corso
legale a iscrizioni nel Registro delle Imprese dei trasferimenti di partecipazioni sociali in contrasto
con le norme sul diritto di co-vendita contenute nel presente articolo.

Disciplina del diritto di trascinamento

7 bis.8 Qualora un terzo o un Socio formulasse un’offerta avente ad oggetto I'acquisto del 100%
(cento per cento) del capitale della societa, i soci di maggioranza avranno il diritto di chiedere
ed ottenere che tutti gli altri soci - i quali nel caso di esercizio di tale diritto vi saranno obbligati
- trasferiscano a tale offerente anche tutte le loro partecipazioni, congiuntamente ai soci di
maggioranza in modo da attuare la dismissione dell’intero capitale.

7 bis.9 Qualora un terzo o un Socio formulasse un’offerta avente ad oggetto I'acquisto di una
partecipazione nella societa superiore alla quota detenuta dai soci di maggioranza, i soci di
maggioranza avranno il diritto di chiedere ed ottenere che tutti gli altri Soci - i quali nel caso di
esercizio di tale diritto vi saranno obbligati - trasferiscano a tale offerente, ciascuno
proporzionalmente alla propria partecipazione, anche le porzioni delle loro partecipazione
occorrenti ad integrare la quota detenuta dai Soci di maggioranza in modo da comporre la
partecipazione complessiva oggetto dell’offerta di acquisto da parte dell’offerente.

7 bis.10 Resta inteso che la cessione delle rispettive quote da parte dei Soci oblati ai sensi dei
punti precedenti (le “Cessioni Drag Along”) dovra verificarsi alle seguenti condizioni:

(a) Le Cessioni Drag Along avverranno congiuntamente alla cessione all’offerente della quota di
pertinenza dei Soci di maggioranza, ai medesimi termini e condizioni e, proporzionalmente, allo
stesso prezzo.



(b) In caso di cessione con corrispettivo non in denaro o a titolo gratuito, le Cessioni Drag Along
dovranno avvenire a fronte del pagamento del prezzo in denaro. In tale ipotesi, in caso di
mancato accordo circa il prezzo di compravendita, il prezzo sara determinato da un unico
arbitratore nominato, su istanza della parte pilu diligente, dal Presidente del Tribunale nella cui
circoscrizione si trova la sede della societa emittente. L'arbitratore cosi nominato provvedera
anche sulle spese dell’arbitraggio.

(c) 1l prezzo di compravendita che sara pagato dall’offerente a fronte delle Cessioni Drag Along
non sara per i Soci oblati inferiore al valore che spetterebbe complessivamente ai medesimi in
caso di recesso dalla Societa in applicazione dei principi di cui all’art.2437-ter del Codice Civile.
Qualora i Soci oblati contestino che il prezzo offerto dal terzo sia inferiore al valore di recesso
previsto dal Codice Civile, i Soci oblati attiveranno una procedura analoga, mutatis mutandis, a
quella di cui al precedente punto all’esito della quale:

i) nel caso in cui il prezzo fissato dall’arbitratore sia inferiore oppure superiore di non oltre il 5%
(cinque per cento) rispetto al prezzo offerto dall’offerente, il diritto alle Cessioni Drag Along si
intendera come validamente esercitato da parte dei Soci di maggioranza e quindi tutti i Soci
oblati saranno obbligati a cedere la partecipazione loro richiesta dall’offerente. In tale ipotesi i
costi di arbitraggio saranno a carico dei Soci oblati;

ii) nel caso in cui il prezzo fissato dall’arbitratore sia superiore di oltre il 5% (cinque per cento)
rispetto al prezzo offerto dall’offerente, i Soci di maggioranza non potranno esercitare il diritto
alle Cessioni Drag Along ad un prezzo inferiore a quello cosi determinato e quindi tutti i Soci
oblati saranno obbligati a cedere la partecipazione loro richiesta dall’offerente solo a tale prezzo.
In tale ipotesi i costi di arbitraggio saranno a carico dei Soci di maggioranza.

Art. 8
Variazioni del Capitale

8.1 Fermo quanto disposto dal precedente art. 6, il capitale pud essere aumentato anche
mediante conferimento di beni in natura e di crediti. Si possono emettere, in occasione
dell'aumento di capitale, azioni privilegiate, postergate, correlate, senza diritto di voto o con
diritto di voto limitato, ed in genere aventi diritti diversi da quelle in circolazione, con delibera
dell'Assemblea straordinaria dei Soci, da adottarsi secondo le maggioranze di cui al successivo
art. 17.

8.2. In caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni di
una categoria, diversa da quella delle Azioni X, il diritto di sottoscrivere le emittende azioni sara
riconosciuto a tutti i soci (salvo che il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o
non spetti) in proporzione ed in relazione alle azioni - siano Azioni A, Azioni B o Azioni X - da
ciascuno degli stessi detenute al momento dell’esecuzione dell’aumento di capitale. In tale ipotesi
€ esclusa in ogni caso la necessita di approvazione della relativa delibera ai sensi dell’art. 2376
del codice civile da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni A, B o X.

8.3 In caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione di Azioni di tutte le categorie
emesse: (i) il numero delle emittende Azioni dovra essere proporzionale al numero di azioni di
ciascuna categoria speciale in cui risultera suddiviso il capitale sociale alla data della relativa
delibera; (ii) ciascun titolare di Azioni di categoria potra sottoscrivere azioni della medesima
categoria in proporzione alla partecipazione al capitale rappresentato da Azioni della propria
categoria detenuta al momento della esecuzione dell’aumento di capitale. Anche in tale ipotesi
€ esclusa in ogni caso la necessita di approvazione della relativa delibera ai sensi dell’art. 2376
del codice civile da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni A, B o X.

8.4 L'Assemblea straordinaria puo delegare al Consiglio di Amministrazione poteri per realizzare
il deliberato aumento capitale, anche nelle ipotesi di esclusione del diritto di opzione,
determinandone i limiti e le modalita di esercizio.

8.5 Con delibera dell'Assemblea straordinaria, da adottarsi secondo le maggioranze di cui al
successivo art. 17, si potra procedere alla riduzione del capitale sociale indicandone e ragioni e



le modalita, con diritto di recesso dei Soci assenti, astenuti o dissenzienti, da esercitarsi secondo
quanto disposto al successivo art. 10.

Art. 9
Obbligazioni e Strumenti finanziari

9.1 La Societa pud emettere a norma di legge obbligazioni nominative, anche del tipo
convertibile o cum warrant, nel rispetto della normativa legislativa e regolarmente vigente.

L’emissione di obbligazioni, laddove non siano convertibili o abbinate a warrant, € deliberata dal
Consiglio di Amministrazione nel rispetto delle formalita previste dal secondo comma dell’art.
2410 codice civile e dalle altre disposizioni di legge applicabili.

9.2 Ai sensi dell’art. 2411, comma III, codice civile, la Societa, con deliberazione del Consiglio
di Amministrazione, pud emettere a norma di legge strumenti finanziari che condizionano i tempi
e I'entita del rimborso del capitale all'andamento economico della Societa.

9.3 Inoltre, ai sensi degli artt. 2346, comma IV, e 2349, comma II, codice civile, e delle altre
disposizioni normative applicabili, la Societa potra emettere strumenti finanziari partecipativi,
dotati di diritti patrimoniali o anche di diritti amministrativi.

Art. 10

Recesso
10.1 I Soci hanno diritto di recesso nei casi in cui il diritto & inderogabilmente previsto dalla
legge.

10.2 Ai sensi dell’art. 2437, comma II, codice civile, il recesso non spetta per le delibere
riguardanti I'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione delle Azioni.

Art. 10 bis
Sottoscrizione Di Patti Parasociali

10 bis. In caso di sottoscrizione di patti parasociali i soci si impegnano a comunicare i suddetti
patti alla societa e a rendere disponibile all'organo amministrativo una copia integrale dei patti
parasociali sottoscritti affinché gli stessi vengano pubblicati sul sito internet della societa.

TITOLO III
Assemblee
Art. 11
Convocazione

11.1 L'Assemblea degli azionisti, sia ordinaria, sia straordinaria, &€ convocata dal Consiglio di
Amministrazione nei modi e termini di legge, anche fuori dalla sede sociale, purché nel territorio
di uno stato membro dell'Unione Europea. Nell’avviso di convocazione pud essere stabilito che
l'assemblea si tenga esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione omettendo
I'indicazione del luogo fisico di svolgimento della riunione.

11.2 Fino a che la societa non fara ricorso al mercato del capitale di rischio, I'Assemblea viene
convocata mediante avviso comunicato ai Soci, con mezzo che garantisca la prova dell'avvenuto
ricevimento, almeno otto giorni prima dell'Assemblea.

11.3 In mancanza delle formalita di convocazione, I'assemblea si reputa regolarmente costituita
con la presenza dell'intero capitale avente diritto di voto e la partecipazione all'Assemblea della
maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione e dell'organo controllo. Tuttavia,
in tale ipotesi, ciascuno degli intervenuti pud opporsi alla discussione degli argomenti sui quali
non si ritenga sufficientemente informato.



11.4 L'Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all'anno, entro centoventi
giorni dalla chiusura dell'esercizio. Tale termine puo essere elevato dal Consiglio di
Amministrazione sino a centottanta giorni, nei casi di legge.

11.5 L'Assemblea straordinaria &€ convocata nei casi stabiliti dalla legge.
Art. 12
Modalita di funzionamento dell'Assemblea

12.1 L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o da chi ne fa le
veci, ovvero da altra persona designata dall'Assemblea stessa.

12.2 ['Assemblea nomina un segretario ai sensi di legge. Nei casi previsti dalla legge o quando
cio € ritenuto opportuno dal Presidente dell'Assemblea, il verbale & redatto da un notaio
designato dal Presidente dell’Assemblea, nel qual caso non & necessario l'intervento del
segretario.

12.3 Le deliberazioni delle assemblee devono constare da verbali indicanti:
a) la data dell’Assemblea;

b) I'identita dei partecipanti ed il capitale sociale da ciascuno rappresentato (anche mediante
allegato);

c) le modalita ed i risultati delle votazioni;

d) I'identita dei votanti con la precisazione se abbiano votato a favore, contro, o si siano
astenuti (anche mediante allegato);

e) su espressa richiesta degli intervenuti, la sintesi delle loro dichiarazioni pertinenti all’ordine
del giorno.

Art. 13
Intervento — Deliberazioni

13.1 Per lintervento, la regolarita della costituzione e la validita delle deliberazioni delle
assemblee ordinarie e straordinarie, sia in prima che in seconda convocazione ed eventualmente
nelle successive, valgono le norme di legge, come da successivi articoli 16 e 17.

13.2 Per l'intervento in assemblea non occorre il preventivo deposito delle azioni o della relativa
certificazione presso la sede o le banche incaricate; la legittimazione a partecipare e votare
all’'assemblea & data dall’iscrizione a libro soci.

13.3 E ammessa la possibilitd che I’Assemblea sia tenuta per audio o video conferenza, a
condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire in
tempo reale lo svolgimento degli eventi ed esprimere tempestivamente la propria opinione ed il
proprio voto. L'organo amministrativo ha facolta di scelta delle modalita di tenuta dell’'assemblea,
dato atto che la piattaforma di collegamento pud essere comunicata anche separatamente
dall’avviso di convocazione. Delle modalita di svolgimento dell’Assemblea dovra essere dato atto
nel verbale che potra essere redatto anche in forma non contestuale entro i termini di legge.

Art. 14
Modalita di voto

14.1 1l voto segreto non € ammesso. Il voto non riconducibile ad un Socio & un voto non
espresso.

Art. 15

Rappresentanza



15.1 I Soci possono partecipare alle assemblee anche mediante delegati e delegate. Essi e
esse devono dimostrare la propria legittimazione mediante documento scritto. La societa
acquisisce la delega agli atti sociali.

15.2 La delega pud essere rilasciata anche per pil assemblee; il rappresentante puo farsi
sostituire solo da chi sia espressamente indicato nella delega.

15.3 Le deleghe non possono essere rilasciate a dipendenti, membri degli organi di controllo o
di amministrazione delle societa controllate.

15.4 La Societa pud designare, per ciascuna assemblea, con indicazione contenuta nell’avviso
di convocazione, un soggetto al quale i soci possano conferire delega con istruzioni di voto su
tutte o alcune proposte all’'ordine del giorno, nei termini e con le modalita previste dalla legge.

Art. 16
Assemblea ordinaria: determinazione dei quorum

16.1 L’assemblea ordinaria in prima convocazione & regolarmente costituita con l'intervento di
tanti Soci che rappresentino almeno la meta del capitale sociale avente diritto di voto.

16.2 L’Assemblea ordinaria in seconda convocazione € regolarmente costituita qualunque sia
la parte di capitale sociale rappresentata.

16.3 L'Assemblea ordinaria, in prima, seconda e in ogni ulteriore convocazione, delibera con il
voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti.

Art. 17
Assemblea straordinaria: determinazione dei quorum

17.1 L'Assemblea straordinaria in prima convocazione € regolarmente costituita e delibera con
il voto favorevole di piu della meta del capitale sociale avente diritto di voto.

17.2 In seconda convocazione |'‘Assemblea straordinaria € validamente -costituita con
I'intervento di tanti Soci che rappresentino almeno un terzo del capitale sociale avente diritto di
voto e delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del capitale rappresentato in
Assemblea.

17.3 E richiesto il voto favorevole di tanti Soci che rappresentino pil di un terzo del capitale
sociale avente diritto di voto per le delibere inerenti:

a) il cambiamento dell’'oggetto sociale;
b) la trasformazione della societa;
C) lo scioglimento anticipato della societa;
d) la proroga della durata della societa;
e) la revoca dello stato di liquidazione della societa;
f) il trasferimento della sede sociale all’estero;
g) I'’emissione di azioni privilegiate.
Art. 17 bis
Assemblee speciali

Art. 17 bis.1 Se esistono piu categorie di azioni o strumenti finanziari muniti del diritto di voto,
ciascun titolare ha diritto di partecipare alla assemblea speciale di appartenenza. L'assemblea
speciale dei titolari di azioni di categoria delibera sugli oggetti a essa attribuiti dal presente
statuto, dalla legge e dai regolamenti.



Art. 17 bis.2 Ogni delibera assembleare che pregiudichi i diritti dei titolari di azioni di categoria
dovra essere assunta con la maggioranza dei voti dei soci appartenenti alla medesima categoria
ai sensi dell’art. 2376 codice civile.

Art. 17 bis.3 Le disposizioni dettate dal presente statuto in materia di assemblea e di soci, con
riferimento al procedimento assembleare, si applicano anche alle assemblee speciali ed alle
assemblee degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari muniti di diritto di voto.

Art. 17 bis.4 Le deliberazioni di cui al presente articolo possono essere adottate anche con
votazione separata da parte dei titolari di Azioni Speciali medesime nell’ambito dell’Assemblea
generale, quando siano comunque state convocate le assemblee speciali e nella riunione siano
forniti eventuali chiarimenti concernenti le Azioni Speciali interessate ovvero siano presenti tutti
i titolari delle Azioni della relativa categoria.

TITOLO IV
Amministrazione
Art. 18
Organo Amministrativo

18.1 La Societa € amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da membri, anche
non Soci, in numero compreso tra 3 (tre) e 7 (sette).

Spetta all’Assemblea provvedere alla determinazione del numero dei membri dell’'organo
amministrativo.

La nomina degli amministratori & decisa dall’Assemblea sulla base e tenuto conto del diritto di
designazione spettante ai titolari di Azioni X Fondatori e A come stabilito nel presente statuto
all’art. 6 bis.

Salvo diversa e minore determinazione dell’Assemblea, gli Amministratori durano in carica 3
(tre) esercizi e scadono al termine dell’Assemblea convocata per |'approvazione del bilancio
relativo all’'ultimo esercizio della loro carica. Gli Amministratori sono rieleggibili.

18.2 Qualora, per rinuncia o per qualsiasi altra causa, vengano a cessare dal loro incarico uno
o pit Amministratori, purché la maggioranza sia sempre costituita da Amministratori nominati
dall’Assemblea, si provvedera ai sensi dell’articolo 2386 del codice civile. Resta inteso che,
gualora vengano a cessare per qualsiasi causa uno o pill Amministratori nominati dai titolari di
Azioni A o X Fondatori, gli amministratori rimasti in carica dovranno provvedere alla loro
sostituzione per cooptazione, ai sensi dell’art. 2386 del codice civile, nominando i sostituti sulla
base della proposta che dovra essere formulata da titolari di Azioni A o X Fondatori che
rappresentino almeno la maggioranza del totale delle Azioni A o X Fondatori tempo per tempo
in circolazione. Qualora, ricorrendo tale ipotesi, non si provveda alla cooptazione in conformita
al presente articolo entro 15 giorni dalla data di cessazione dalla carica del/degli
Amministratore/i, I’Assemblea per la nomina degli Amministratori in loro sostituzione é&
convocata con urgenza dagli Amministratori rimasti in carica o - in mancanza - dal Collegio
Sindacale.

18.3 Qualora, per rinuncia o per qualsiasi altra causa venga a cessare piu della meta degli
Amministratori nominati dall’Assemblea, l'intero Consiglio di Amministrazione si intende
decaduto con effetto dal momento della sua ricostituzione e I’Assemblea per la nomina del nuovo
Consiglio di Amministrazione & convocata con urgenza dagli Amministratori rimasti in carica o,
in mancanza, dal Collegio Sindacale.

18.4 1l Consiglio di Amministrazione elegge fra i propri membri il Presidente, quando a cid non
provvede l'assemblea.

18.5 Il Presidente presiede le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Il Presidente del
Consiglio di Amministrazione coordina i lavori del Consiglio di Amministrazione e provvede



affinché siano fornite a tutti gli Amministratori adeguate informazioni sulle materie iscritte
all’ordine del giorno.

18.6 Il Segretario potra essere scelto, anche di volta in volta e fra le persone estranee al
Consiglio di Amministrazione, dal Presidente ovvero da colui il quale in quel momento presieda
I'adunanza.

18.7 In caso di assenza o di impedimento del Presidente ne assume i poteri a tutti gli effetti
I'Amministratore Delegato, se nominato, e, in caso di assenza o impedimento di quest'ultimo, gli
altri consiglieri secondo I'ordine di successione stabilito dal Consiglio di Amministrazione o, in
mancanza, in ordine di anzianita.

18.8 Il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2381 codice civile, nomina tra i suoi
componenti, espressione dei titolari di Azioni X Fondatori, uno o pit amministratori delegati,
fissando le relative attribuzioni.

18.9 Il Consiglio di Amministrazione puo anche delegare particolari funzioni o speciali incarichi
a singoli membri. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione pud nominare, anche tra persone
estranee al Consiglio di Amministrazione, procuratori e mandatari in genere per determinati atti
o categorie di atti.

18.10 Gli organi delegati sono tenuti a riferire al Consiglio di Amministrazione e al Collegio
Sindacale sul generale andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa e
dalle sue controllate, con cadenza almeno semestrale o nel minor termine fissato dal Consiglio
di Amministrazione, in conformita al disposto di cui all'art. 2381, comma V, codice civile.

Art. 19
Riunioni del Consiglio

19.1 1l Consiglio di Amministrazione si riunisce presso la sede della societa o altrove, purché
nel territorio di uno stato membro dell’'Unione Europea, su convocazione del Presidente, o di chi
ne fa le veci, di sua iniziativa o su richiesta di uno o pil dei suoi componenti, da farsi con
comunicazione scritta trasmessa via fax, telegramma o posta elettronica o altri mezzi che
garantiscano la prova dell’avvenuto ricevimento, almeno cinque giorni prima di quello fissato per
I'adunanza, al domicilio di ciascuno degli Amministratori e dei Sindaci effettivi. Nei casi di
particolare urgenza la convocazione pud essere fatta con preavviso minore, in ogni caso non
inferiore a 24 ore.

19.2 E ammessa la possibilita che le adunanze del Consiglio di Amministrazione di tengano per
audio conferenza o videoconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possano essere
identificati e sia loro consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontarti; verificatisi tali presupposti, il Consiglio si considera tenuto
nel luogo in cui si trova il Presidente della riunione.

19.3 L’'amministratore in conflitto di interessi deve darne notizia agli altri Amministratori e
deve astenersi se ha poteri di delega.

19.4 Le riunioni sono presiedute dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di
sua assenza o di una rinuncia a presiedere la riunione alla quale partecipa, dal Vice-Presidente
oppure dall'amministratore delegato, se nominati; in mancanza, dall’'amministratore designato
dal Consiglio stesso.

Art. 20
Deliberazioni del Consiglio

20.1 Perla validita delle riunioni del Consiglio di Amministrazione, e delle relative deliberazioni,
€ necessaria la presenza della maggioranza dei suoi componenti in carica e di almeno un sindaco
o sindaca.



20.2 Il Consiglio di Amministrazione € validamente costituito qualora, anche in assenza di
formale convocazione, siano presenti tutti i consiglieri in carica e tutti i membri del Collegio
Sindacale.

20.3 Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta di voti dei presenti. In caso di parita
prevale il voto di chi presiede, purché siano presenti e votanti pit di due membri.

20.4 Delle deliberazioni si fa constare per mezzo di verbali sottoscritti dal Presidente della
riunione e dal segretario.

Art. 21
Poteri del Consiglio

21.1 La gestione dellimpresa si svolge nel rispetto della disposizione dell’art. 2086, secondo
comma, codice civile e spetta esclusivamente agli amministratori, i quali compiono le operazioni
necessarie per |'attuazione dell’'oggetto sociale, con i poteri di cui al presente statuto.

21.2 Il Consiglio di Amministrazione & investito, senza alcuna limitazione, dei piuU ampi poteri
per I'amministrazione ordinaria e straordinaria della Societa, con facolta di compiere tutti gli atti,
anche di disposizione, ritenuti opportuni per il raggiungimento degli scopi sociali, nessuno
escluso od eccettuato, tranne soltanto quanto riservato per legge alla competenza
dell’Assemblea.

21.2 Spetta, inoltre e in via non esclusiva, agli Amministratori la competenza per deliberare:
- il trasferimento della sede sociale all‘interno dello stesso Comune;

- I'istituzione, la modifica o la soppressione di dipendenze in Italia;

- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio;

- I'adeguamento dello statuto a disposizioni normative;

- la delibera di fusione nei casi di cui agli articoli 2505, 2505-bis e 2506-ter, ultimo comma,
codice civile;

- I'aumento del capitale e I'emissione di obbligazioni, qualora il Consiglio di Amministrazione
sia a tal fine espressamente delegato dall’Assemblea straordinaria e salvo, comunque,
quanto altro disposto nel presente Statuto.

Le delibere consiliari non dovranno essere previamente autorizzate dalla maggioranza delle
azioni di categoria eventualmente emesse.

Art. 22
Rappresentanza legale

22.1 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, nonché il Vice-Presidente e
I’Amministratore Delegato, se nominati, hanno disgiuntamente tra loro la rappresentanza legale
della Societa in giudizio e per I'esecuzione delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione,
nonché nell’'ambito e per l'esercizio dei poteri loro conferiti dall’Assemblea o dal Consiglio di
Amministrazione.

22.2 I limiti dei poteri degli Amministratori non sono opponibili ai terzi, salvo che si provi che
guesti abbiano intenzionalmente agito a danno della Societa.

22.3 Possono anche essere nominati procuratori per singoli atti o categorie di atti.
Art. 22 bis
Compenso

22 bis Ai membri del consiglio di amministrazione spetta un compenso annuo per indennita di
carica, determinato complessivamente dall'assemblea e ripartito dal consiglio stesso tra i propri



membri, oltre a quanto previsto dall’art. 2389 del codice civile per gli amministratori investiti di
particolari cariche, nonché alla rifusione delle spese sostenute in ragione del loro ufficio.

TITOLO V
Controllo della societa
Art. 23
Sindaci e Revisori

23.1 La Societa & controllata da un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) membri effettivi e 2
(due) membri supplenti. I sindaci rimangono in carica per un triennio, con scadenza alla data
dell’Assemblea convocata per |I'approvazione del bilancio relativo all’'ultimo esercizio della loro
carica, e sono rieleggibili.

23.2 La nomina dei Sindaci avverra ai sensi della legge e di statuto. La presidenza del Collegio
Sindacale spettera al Sindaco designato dai titolari di Azioni X Fondatori.

23.3 Il Collegio Sindacale vigila sull’osservanza della legge e dello Statuto, sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione ed, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo
o contabile adottato dalla Societa e sul suo corretto funzionamento.

23.4 1l Collegio Sindacale si riunisce almeno ogni 90 (novanta) giorni su iniziativa di uno qualsiasi
dei sindaci.

23.5 Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in video/audio conferenza
a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la
discussione, di ricevere, trasmettere e visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo
reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si considera tenuto
nel luogo in cui si trova il Presidente.

23.6 La revisione legale dei conti & esercitata da un revisore contabile o da una societa di
revisione iscritti nel registro dei revisori istituito presso il Ministero della Giustizia, secondo
quanto previsto dall’art. 2409-bis, I comma, codice civile.

Qualora la Societa dovesse ricorrere al mercato del capitale di rischio, la revisione potra essere
affidata solo ad una societa di revisione.

23.7 La revisione legale dei conti, ove ricorrono i presupposti di legge, potra essere affidata al
Collegio Sindacale.

Art. 24
Nomina e Retribuzione

24.1 La nomina dei Sindaci e la determinazione della loro retribuzione & fatta dall’Assemblea
ai sensi di legge.

24.2 Lanomina del soggetto incaricato della revisione legale dei conti e la determinazione della
sua retribuzione & fatta in ogni ipotesi dall’Assemblea ai sensi di legge, a seguito della proposta
motivata dell’'Organo di Controllo.

TITOLO VI
Bilancio ed utili
Art. 25
Esercizio Sociale
L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
Art. 25 bis

Diritto di informazione



La Societa invia ai Soci, oltre al proprio bilancio unitamente alle relative relazioni degli organi
amministrativi e di controllo entro 30 giorni lavorativi dalla data della relativa approvazione da
parte dell'assemblea dei soci, una relazione sintetica almeno semestrale circa I'andamento della
societa.

Art. 26
Ripartizione degli utili
Gli utili netti risultanti dal bilancio annuale sono cosi ripartiti:
- 5% alla riserva legale, fino a quando essa abbia raggiunto il quinto del capitale sociale;

- il residuo agli azionisti, salvo diversa assegnazione o distribuzione deliberata
dall’Assemblea e salvi i diritti patrimoniali riconosciuti ai titolari di categorie particolari di
azioni o di strumenti finanziari (e quindi fermo restando il diritto al riparto esclusivo
spettante alle Azioni X come stabilito nel presente statuto all’art. 6 bis).

Art. 27
Finanziamento della Societa

27.1 1 Soci potranno finanziarie la Societa a titolo oneroso o gratuito con 'osservanza delle
norme sulla raccolta del risparmio tra il pubblico, nei limiti e con criteri determinati dal Comitato
Interministeriale del Credito e del Risparmio giusta il Decreto Legislativo 1° settembre 1993 n.
385 e sue eventuali modificazioni o integrazioni.

27.2 Il rimborso dei finanziamenti dei Soci che dovessero, eventualmente, esercitare un‘attivita
di direzione e coordinamento, fatti a favore della Societa in conseguenza del rapporto sociale &
postergato rispetto alla soddisfazione degli altri creditori, sussistendo le condizioni di cui agli
articoli 2497-quinquies e 2467 codice Civile.

27.3 La Societa potra finanziarsi anche mediante emissione di strumenti finanziari di cui all’art.
9 del presente statuto.

TITOLO VII
Disposizioni finali
Art. 28
Scioglimento e Liquidazione
28.1 La liquidazione della Societa ha luogo nei casi e secondo le norme di legge.

28.2 La Societa dovra sciogliersi anche qualora, a causa del recesso di uno o piu Soci, si debba
ridurre il capitale al di sotto dei limiti di legge.

28.3 L’'assemblea nomina uno o pil liquidatori e ne determina i poteri.
Art. 29
Foro Competente

Per qualunque controversia sorga in dipendenza di affari sociali o della interpretazione o
esecuzione del presente statuto &€ competente il foro del luogo ove la societa ha la propria sede
legale.

Art. 30
Rinvio alle norme di legge

30.1 Per tutto quanto non previsto espressamente nel presente statuto, si fa riferimento alle
vigenti norme di legge.



30.2 In caso di contrasto tra le norme dell’atto costitutivo e quelle del presente statuto
prevalgono queste ultime.

KX**

Il presente e lo statuto sociale aggiornato che entrera in vigore con la relativa
iscrizione nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codice civile a seguito delle
delibere assunte dall’Assemblea Straordinaria del 13 marzo 2025 (di cui al verbale in
pari data n. 20.964/8.168 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti).

Milano, li 13 marzo 2025.

F.to Paolo Pescetto

Amedeo Venditti Notaio (I. s.)



Allegato E del n. 20.964/8.168 di rep.

L’'allegazione del presente testo di statuto al verbale di assemblea, tenutasi in data 13 marzo
2025, verbalizzata con atto in data 13 marzo 2025 a rogito notaio Amedeo Venditti di Milano,
non concorre a concretare deposito presso il Registro delle Imprese ai sensi dell’art. 2436 Co-
dice Civile, trattandosi di testo la cui entrata in vigore é subordinata al verificarsi della condi-
zione dedotta nel relativo verbale, e cioé I'emissione dell’avviso con cui venga disposta I'am-
missione delle Azioni della Societa alle negoziazioni sul mercato Freiverkehr Bérse Diisseldorf,
organizzato e gestito da BOAG Bdrsen AG.

STATUTO

TITOLO I

Denominazione - Oggetto - Sede - Durata — Domiciliazione

Art. 1
Denominazione
E’ costituita una societa per azioni denominata
"Redfish Listing Partners S.p.A."
in forma abbreviata anche
“RFLP S.p.A.”

senza vincoli di rappresentazione grafica.

Art. 2

Oggetto

2.1 La Societa ha per oggetto I'attivita economica di impresa di:

a) prestazione di servizi di consulenza imprenditoriale, gestionale e direzionale, nonché di piani-
ficazione aziendale e di sviluppo e ristrutturazione aziendale;

b) svolgimento di analisi finanziarie riguardanti emittenti o strumenti finanziari, in particolare in
relazione alla analisi ed alla selezione di societa che abbiano un valore intrinseco da sviluppare
attraverso un percorso di quotazione su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negozia-
zione o altre sedi di negoziazione (IPO);

¢) ai fini della prestazione dei servizi di cui alle lettere “a”) e “b)”, lo sviluppo, la produzione e la
commercializzazione di prodotti e/o servizi innovativi ad alto valore tecnologico, anche mediante
sviluppo in proprio o acquisizione di software e servizi tecnologici avanzati, incluse tecnologie e
algoritmi di intelligenza artificiale che forniscano indicazioni prognostiche (Output) in merito al
potenziale di creazione di valore da parte di societa di capitali anche a seguito di eventuale
ammissione a quotazione su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o altre
sedi di negoziazione (IPO);

d) la concessione in licenza d’uso di soluzioni software avanzate proprietarie e la concessione in
sub-licenza di soluzioni software di terzi;



e) I'assunzione di partecipazioni in altre societa e imprese, sia di maggioranza, sia di minoranza,
e l'esercizio dei relativi diritti per il periodo in cui si abbia titolarita sulle partecipazioni stesse,
con lo scopo di realizzare strategie imprenditoriali finalizzate ad aumentare il valore delle parte-
cipazioni e della societa stessa nel lungo termine, e/o di testare le funzionalita delle soluzioni
software di cui alla lettera c);

f) linvestimento del proprio patrimonio in strumenti finanziari, prodotti di investimento in ge-
nere, inclusi strumenti emessi da veicoli di cartolarizzazione, per finalita di impiego della liquidita
e di valorizzazione del patrimonio sociale, con esclusione dello svolgimento di qualsivoglia attivita
finanziaria riservata ai sensi di legge;

il tutto con espressa esclusione di attivita riservate per legge, come, a titolo esemplificativo, la
prestazione di servizi e attivita di investimento e/o servizi di consulenza in materia di investi-
menti.

2.2 Per il conseguimento degli scopi sociali la Societa potra porre in essere, in via strumentale
ed accessoria, nei limiti e con I'osservanza delle disposizioni legislative e regolamentari vigenti,
tutte le operazioni finanziarie, mobiliari, immobiliari, industriali e commerciali necessarie ed op-
portune, purché (i) non in via abituale e/o nei confronti del pubblico, (ii) non determinino, ai
sensi di legge, obblighi di iscrizione ad albi ed elenchi, o costituiscano comunque attivita riservate
per legge.

Art. 3
Sede
3.1 La Societa ha sede in Comune di Milano.

3.2 La sede sociale potra essere trasferita fuori dal suddetto Comune con delibera dell'Assemblea
straordinaria dei Soci. Il trasferimento dell'indirizzo della sede nell'ambito dello stesso Comune
€ deciso dall’'organo amministrativo.

3.3 Potranno essere istituite o soppresse, in Italia, sedi secondarie, filiali, succursali, agenzie,
uffici di rappresentanza con delibera del Consiglio di Amministrazione.

3.4 Potranno essere istituite o soppresse, all'estero, sedi secondarie, filiali, succursali, agenzie,
uffici di rappresentanza, con delibera dell'Assemblea dei Soci.

Art. 4
Durata
4.1 La durata della Societa € stabilita fino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata.
Art. 5
Domiciliazione

5.1 Per i rapporti con la Societa, il domicilio dei Soci & quello risultante dal Libro Soci. Nel Libro
Soci potra essere indicato, ove comunicato, anche il numero di fax e l'indirizzo di posta elettro-
nica e posta elettronica certificata di ciascun Socio. In mancanza dell'indicazione del domicilio
nel Libro Soci, si fa riferimento alla residenza anagrafica.

5.2 Per i rapporti con la Societa, il domicilio degli Amministratori, dei Sindaci e del Revisore, se
nominato, € quello risultante all'atto della loro nomina o quello successivamente comunicato a
mezzo di lettera raccomandata o PEC.

TITOLO II

Capitale - Azioni — Obbligazioni — Recesso - Patti parasociali



Art. 6
Misura del Capitale

6.1 Il capitale sociale & pari a Euro 8.568.499 (ottomilionicinquecentosessantottomilaquattro-
centonovantanove) suddiviso in:

- n. 8.558.499 (ottomilionicinquecentocinquantottomilaquattrocentonovantanove) azioni ordina-
rie (“Azioni Ordinarie”),

- n. 9.000 (novemila) Azioni di categoria X Fondatori (“Azioni X Fondatori”) e

- n. 1.000 (mille) Azioni di categoria X non Fondatori (“Azioni X non Fondatori” e, congiunta-
mente alle “Azioni X Fondatori”, le “Azioni X"),

tutte senza indicazione espressa del valore nominale.

Ove non diversamente specificato nel presente Statuto, per “Azioni”, si intendono indistinta-
mente le Azioni Ordinarie e le Azioni X.

6.2 In base a delibera dell’'assemblea straordinaria in data 13 marzo 2025 sono attribuite al
Consiglio di Amministrazione le seguenti facolta ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del codice
civile, da esercitarsi entro il termine del 13 marzo 2030 e fino a un importo massimo complessivo
di Euro 10.000.000 (diecimilioni) comprensivi dell’eventuale sovrapprezzo:

a) di cui all'art. 2443 codice civile, e cioé la facolta di aumentare, in una o piu volte, il capitale
sociale gratuitamente o a pagamento, in via scindibile, da eseguire anche in piu tranches, me-
diante emissione di nuove azioni ordinarie e/o di Azioni X e/o di altra categoria, prive del valore
nominale, dematerializzate con godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in
circolazione della stessa categoria, eventualmente abbinando, gratuitamente o meno, alle azioni
emesse, Warrant che diano il diritto di ricevere azioni della Societa: (i) da offrire in opzione agli
aventi diritto, ai sensi dell’art. 2441 del Codice Civile, a pagamento, stabilendo volta per volta il
prezzo di emissione delle azioni da emettersi, o (ii) da offrire in tutto o in parte, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, e/o comma 5, del
Codice Civile, a terzi investitori che siano portatori di interessi omogenei a quelli degli altri Soci
e/o, in ragione delle loro esperienze, conoscenze e competenze, offrano garanzie di portare un
contributo positivo al raggiungimento dell'oggetto sociale della Societa, in esenzione dalle dispo-
sizioni in tema di offerta al pubblico di strumenti finanziari di cui all’art. 100 del T.U.F e relative
norme regolamentari, con avvertenza che:

viene attribuita al Consiglio di Amministrazione ogni pil ampia facolta e potere, nel rispetto delle
procedure richieste dalle disposizioni di legge e di regolamento di volta in volta applicabili, non-
ché dei limiti sopra indicati, anche per ogni singola tranche, di (a) stabilire I'emissione di sole
Azioni ordinarie, I'emissione di sole Azioni X ovvero I'emissione di Azioni ordinarie e Azioni X o
di altra categoria e/o cd. bonus shares; (b) stabilire il prezzo di emissione delle azioni, compren-
sivo dell'eventuale sovrapprezzo, o i criteri per determinarlo nel rispetto delle procedure e dei
criteri stabiliti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, anche differenti per ciascuna tranche
e/o per diverse categorie di azioni e/o in relazione all'ammontare sottoscritto; (c) fissare i termini
entro i quali le singole tranche di aumento di capitale potranno essere sottoscritte e versate dagli
aventi diritto; (d) procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finan-
ziari di nuova emissione su mercati italiani o esteri anche non regolamentati; (e) prevedere che,
qualora I'aumento di capitale o le singole tranche di aumento di capitale di volta in volta deliberati
non vengano integralmente sottoscritti entro il relativo termine all'uopo fissato, il capitale sociale
risulti aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine, secondo
quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 2439 codice civile; (f) dare esecuzione alle
deleghe ed ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per
apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie;



b) di cui all'art. 2420-ter codice civile, e cioe la facolta di emettere, in una o piu tranches,
obbligazioni convertibili, eventualmente anche cum warrant, in Euro e/o in valuta estera, ove
consentito, di volta in volta nei limiti di legge, da offrire, a scelta del Consiglio di Amministra-
zione, in tutto o in parte, in opzione agli aventi diritto o con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, e quindi eventualmente da riservare in
sottoscrizione a partner industriali, finanziari, strategici o investitori di medio lungo periodo (an-
che persone fisiche) e investitori istituzionali di volta in volta individuati, inclusa la facolta di
decidere se procedere alla richiesta di ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari di
nuova emissione in mercati italiani o esteri anche non regolamentati e ogni altra decisione con-
nessa alle obbligazioni ed ai warrant,; con I'avvertenza che:

viene attribuita al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampia facolta e potere di stabilire, nel
rispetto delle procedure richieste dalle disposizioni di legge e di regolamento di volta in volta
applicabili, nonché dei limiti sopra indicati, il prezzo di emissione, il rapporto di cambio (anche
con uno sconto rispetto al prezzo di mercato) ed i termini e le modalita di conversione delle
obbligazioni; il tasso di interesse, I'eventuale grado di subordinazione, la scadenza e le modalita
di rimborso, anche anticipato, delle obbligazioni, al valore nominale in denaro o in controvalore
di mercato delle azioni di compendio, nonché procedere ad assumere la delibera di aumento di
capitale a servizio della conversione e redigere il regolamento del prestito obbligazionario con-
vertibile e quello dei warrant.

Al Consiglio di Amministrazione € attribuito altresi ogni pil ampio potere per dare esecuzione
alle delibere assunte in esercizio delle deleghe di cui sopra, ivi inclusi, a titolo esemplificativo,
quelli necessari per apportare le conseguenti modifiche allo statuto.

6.3 L'Assemblea dei Soci del 27 luglio 2023 ha deliberato di aumentare in via scindibile il capitale
sociale per un importo massimo di Euro 8.000.000 (ottomilioni) compreso sopraprezzo, mediante
emissione di nuove azioni, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle
azioni ordinarie oggetto di Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale di hegoziazione
(MTF), o di futura eventuale delibera di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche
con raccolta del capitale di rischio tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), riservate
esclusivamente ed irrevocabilmente a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili in
azioni di cui & stata deliberata I'emissione nella stessa seduta assembleare (Prestito Obbligazio-
nario Convertibile denominato "RedFish Listing Partners S.p.A. - TV 2023-2026", con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, codice civile, per un importo nominale
massimo di Euro 8.000.000 (ottomilioni) mediante emissione di massime numero 800 (otto-
cento) obbligazioni del valore nominale di Euro 10.000 (diecimila) cadauna, durata sino al 1°
agosto 2026, fruttanti un interesse al tasso variabile lordo pari alla quotazione Euribor 1 mese
arrotondato per difetto ogni 0,5% (zero virgola cinque per cento), rilevato alla data di paga-
mento, maggiorato di 500 bps, calcolato sul valore nominale delle obbligazioni, di cui & previsto,
subordinatamente al verificarsi anche solo di uno dei seguenti eventi: (i) ammissione alla quo-
tazione delle azioni dell’emittente su Euronext Access Paris (EAP) o Euronext Growth Milan (EGM)
o altro sistema multilaterale di negoziazione (MTF); (ii) esecuzione di una futura delibera di
aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche con raccolta del capitale di rischio tra-
mite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), il diritto alla conversione in azioni ordinarie
della Societa aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni oggetto di
Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale di negoziazione (MTF), o di futura delibera
di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche con raccolta del capitale di rischio
tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding"), secondo il rapporto di conversione, per ogni
obbligazione, di un numero di nuove azioni stabilite in base al prezzo che sara determinato in
sede di Quotazione su EAP o EGM o altro sistema multilaterale di negoziazione (MTF) ovvero in
sede di futura eventuale delibera di aumento di capitale a pagamento, eventualmente anche con
raccolta del capitale di rischio tramite portale on-line (c.d. "equity crowdfunding");



I'aumento di capitale & irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo per la conversione delle
Obbligazioni Convertibili al cui servizio é posto e comunque sino al 1° agosto 2026; il capitale
sociale si avra per aumentato dell’lammontare corrispondente alle avvenute operazioni di con-
versione.

Art. 7
Categorie di Azioni

7.1 Le Azioni X Fondatori, assegnate originariamente ai soggetti che hanno partecipato alla co-
stituzione della Societa, sono tutte dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) sono azioni a godimento pieno dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti
dalla legge, salvo quanto previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari
il diritto di intervento e voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;

(b) attribuiscono il diritto al riparto esclusivo di una quota pari al 25% venticinque per cento
dell’utile netto distribuito (o delle riserve da utile, in caso di loro distribuzione) come
risultanti dal bilancio di ciascun esercizio, congiuntamente alle Azioni X non Fondatori;

(c) sono beneficiarie del diritto di presentare una o piu liste per la nomina degli amministra-
tori ai sensi dell’art. 21.3 destinatarie delle prerogative di cui all’art. 21, compresa la
scelta dell'amministratore delegato tra gli eletti della lista X ai sensi dell’art. 21.14;

(d) sono beneficiarie del diritto di presentare una o piu liste per la nomina dei sindaci ai sensi
dell’art. 28.4 destinatarie delle prerogative di cui all’art. 28;

(e) attribuiscono il diritto di prelazione di cui all’art. 8 per il caso di trasferimento delle azioni
di categoria Azioni X non Fondatori;

(f) si convertono automaticamente in Azioni Ordinarie in caso di trasferimento a terzi ai sensi
e salve le eccezioni di cui all’art. 8.6 e seguenti.

7.2 Le Azioni X non Fondatori assegnate ai soggetti che non hanno partecipato alla costituzione
della Societa, sono tutte dotate delle seguenti caratteristiche:

(@) sono azioni a godimento pieno dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti
dalla legge, salvo quanto previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari
il diritto di intervento e voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;

(b) attribuiscono il diritto al riparto esclusivo di una quota pari al 25% venticinque per cento
dell’utile netto distribuito (o delle riserve da utile, in caso di loro distribuzione) come
risultanti dal bilancio di ciascun esercizio, congiuntamente alle Azioni X Fondatori;

(c) sono soggette al diritto di prelazione attribuito ai titolari di Azioni X Fondatori di cui all’art.
7.1 romanino (e);

(d) ai sensi dell’articolo 2355-bis codice civile, salvi i trasferimenti, anche parziali, che siano
stati autorizzati da una preventiva comunicazione scritta da parte dei titolari della mag-
gioranza delle Azioni X Fondatori, fino al 27 luglio 2028 (“Periodo di Lock-up”), le Azioni
X non Fondatori non potranno essere trasferite per qualsivoglia causa o ragione;

(e) si convertono automaticamente in Azioni X Fondatori, con un rapporto di conversione di
una a una, in caso di loro trasferimento a soggetti che sono titolari di Azioni X Fondatori;

(f) si convertono automaticamente in Azioni Ordinarie in caso di trasferimento a terzi ai sensi
e salve le eccezioni di cui all’art. 8.6 e seguenti.

7.3 Le Azioni Ordinarie sono tutte dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) sono azioni a godimento pieno dotate di tutti i diritti amministrativi e patrimoniali previsti
dalla legge, salvo quanto previsto dal presente statuto e, quindi, attribuiscono ai titolari
il diritto di intervento e voto in tutte le assemblee dei soci su tutti gli argomenti;



(b) danno diritto a concorrere alla distribuzione di una quota di utile e/o di liquidazione in
proporzione alla percentuale di partecipazione al capitale sociale, fatto salvo quanto pre-
visto dal presente Statuto per le Azioni X;

(c) sono liberamente trasferibili.

7.4 La Societa potra altresi creare ed emettere categorie di azioni privilegiate e/o speciali ulte-
riori. Le deliberazioni di emissione di nuove azioni ordinarie non richiede l'autorizzazione delle
Assemblee speciali di alcuna categoria di azioni.

Art. 8
Azioni - Diritto di voto - Trasferimento di azioni

8.1 Le azioni sono nominative, indivisibili e non sono rappresentate da certificati azionari. Le
Azioni Ordinarie sono sottoposte al regime di dematerializzazione ed immesse nel sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e dei regolamenti applica-
bili. Le azioni conferiscono uguali diritti patrimoniali e amministrativi, fatta eccezione per i diritti
diversi e le limitazioni previste dal presente statuto che, ai sensi dell’art. 2348 del codice civile,
caratterizzano le diverse categorie azionarie.

8.2 Ciascuna Azione da diritto ad un voto.

8.3 Le Azioni Ordinarie sono liberamente trasferibili e negoziabili sia per atto tra vivi che per
causa di morte. Le Azioni Ordinarie possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione
sui sistemi multilaterali di negoziazione, con particolare riferimento al sistema multilaterale di
negoziazione denominato Freiverkehr Bérse Diisseldorf gestito ed organizzato da BOAG Bdrsen
AG in base al relativo regolamento.

8.4 In caso di trasferimento di Azioni X non Fondatori da parte di un Socio o una Socia, spetta
proporzionalmente agli altri Soci e Socie titolari di Azioni X (con priorita ai titolari di Azioni X
Fondatori), il diritto di prelazione nell’acquisto e a parita di prezzo, da esercitarsi a pena di de-
cadenza entro e non oltre trenta giorni dalla notifica per mezzo di lettera raccomandata della
proposta di alienazione da parte del cedente. In tutti i casi in cui la natura del negozio non
preveda un corrispettivo, ovvero il corrispettivo sia diverso dal denaro, i soci acquisteranno le
azioni e/o i diritti offerti versando all’offerente il valore corrispondente come determinato dalle
parti di comune accordo tra loro, ovvero, in caso di disaccordo, dall’'unico arbitratore secondo
equita. In caso di mancato accordo sulla nomina dell’unico arbitratore, tale organo sara nominato
dal Presidente dell’Ordine dei Dottori Commercialisti di Milano, su richiesta della parte piu dili-
gente.

8.5 Il diritto di prelazione € espressamente escluso: (/) per ogni trasferimento di azioni dei titolari
di Azioni Ordinarie e di Azioni X Fondatori; (ii) dal giorno in cui le Azioni X non Fondatori della
societa dovessero essere ammesse a negoziazione su mercato anche non regolamentato italiano
o estero; (iii) per ogni trasferimento di Azioni X non Fondatori da parte della societa a favore di
amministratori, dipendenti e/o collaboratori nonché prestatori di opera o servizi anche profes-
sionali, nell'ambito di forme di remunerazione o incentivazione concessi dalla societa.

8.6 Le Azioni X sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, in rapporto di una Azione
Ordinaria per ogni Azione X, in via automatica, in caso di trasferimento diverso da un Trasferi-
mento Consentito o in caso di Cambio di Controllo, come di seguito definiti.

8.7 Per “Trasferimento Consentito” si intende qualsiasi trasferimento mortis causa, oltre a qual-
siasi trasferimento di Azioni X inter vivos in cui (i) il cedente intenda convertire le proprie Azioni
X Fondatori in Azioni X non Fondatori, ovvero il cessionario sia (ii) un soggetto che, alla data di
efficacia del trasferimento, & gia titolare di Azioni X; (iii) un soggetto direttamente o indiretta-
mente controllante il cedente, controllato, anche congiuntamente, dal cedente o soggetto a co-
mune controllo con il cedente, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse
lo status di soggetto controllante il cedente, controllato dal cedente, anche congiuntamente, o



soggetto a comune controllo con il cedente, tutte le Azioni X dallo stesso detenute saranno
convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, in ragione di una Azione Ordinaria per ogni
Azione X.

8.8 Per "Cambio di Controllo” si intende qualsiasi vicenda giuridica che comporti una vicenda
modificativa del rapporto di controllo (nei limiti di quanto definito dall’art. 2359, comma 1, n. 1,
codice civile, applicabile, mutatis mutandis, alle societa ed enti diversi dalle societa per azioni)
relativo a una societa o ad un ente che sia titolare di Azioni X, fatta eccezione per i casi in cui il
“Cambio di Controllo” dipenda (i) da un Trasferimento Consentito; (ii) dal trasferimento di azioni,
quote o partecipazioni tra soggetti che siano gia soci o titolari di partecipazioni della societa o
dell’ente titolare di Azioni X; (iii) dal trasferimento di azioni, quote o partecipazioni a favore di
societa o enti il cui controllo sia riconducibile a soggetti che siano gia soci o titolari di partecipa-
zioni della societa o dell’ente titolare di Azioni X.

Art. 9
Variazioni del Capitale

9.1 Fermo quanto disposto dal precedente art. 6, il capitale pud essere aumentato anche me-
diante conferimento di beni in natura e di crediti. Si possono emettere, in occasione dell’'aumento
di capitale, azioni privilegiate, postergate, correlate, senza diritto di voto o con diritto di voto
limitato, ed in genere aventi diritti diversi da quelle in circolazione, con delibera dell’Assemblea
straordinaria dei Soci, da adottarsi secondo le maggioranze di cui al successivo art. 19.

9.2. In caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni di
una categoria, diversa da quella delle Azioni X, il diritto di sottoscrivere le emittende azioni sara
riconosciuto a tutti i soci (salvo che il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o
non spetti) in proporzione ed in relazione alle azioni - siano Azioni Ordinarie o Azioni X - da
ciascuno degli stessi detenute al momento dell’esecuzione dell’'aumento di capitale. In tale ipo-
tesi € esclusa in ogni caso la necessita di approvazione della relativa delibera ai sensi dell’art.
2376 del codice civile da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni X.

9.3 In caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione di Azioni di tutte le categorie
emesse: (i) il numero delle emittende Azioni dovra essere proporzionale al numero di azioni di
ciascuna categoria speciale in cui risultera suddiviso il capitale sociale alla data della relativa
delibera; (ii) ciascun titolare di Azioni di categoria potra sottoscrivere azioni della medesima
categoria in proporzione alla partecipazione al capitale rappresentato da Azioni della propria
categoria detenuta al momento della esecuzione dell’aumento di capitale. Anche in tale ipotesi
€ esclusa in ogni caso la necessita di approvazione della relativa delibera ai sensi dell’art. 2376
del codice civile da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni X.

9.4 |'Assemblea straordinaria puo delegare al Consiglio di Amministrazione poteri per realizzare
il deliberato aumento capitale, anche nelle ipotesi di esclusione del diritto di opzione, determi-
nandone i limiti e le modalita di esercizio.

9.5 Con delibera dell’Assemblea straordinaria, da adottarsi secondo le maggioranze di cui al
successivo art. 19, si potra procedere alla riduzione del capitale sociale indicandone e ragioni e
le modalita, con diritto di recesso dei Soci assenti, astenuti o dissenzienti, da esercitarsi secondo
quanto disposto al successivo art. 11.

9.6 L'Assemblea dei Soci pud deliberare la riduzione del capitale sociale anche mediante asse-
gnazione a Soci o0 a gruppi di Soci di determinate attivita sociali o di azioni o di quote di altre
imprese nelle quali la Societa abbia partecipazioni, il tutto nei limiti di legge e nel rispetto del
diritto dei Soci alla parita di trattamento.

Art. 10

Obbligazioni e Strumenti finanziari



10.1 La Societa pud emettere a norma di legge obbligazioni, anche del tipo convertibile o cum
warrant, nel rispetto della normativa legislativa e regolarmente vigente.

L’emissione di obbligazioni, laddove non siano convertibili o abbinate a warrant, € deliberata dal
Consiglio di Amministrazione nel rispetto delle formalita previste dal secondo comma dell’art.
2410 codice civile e dalle altre disposizioni di legge applicabili.

10.2 Ai sensi dell’art. 2411, comma 3, codice civile, la Societa, con deliberazione del Consiglio
di Amministrazione, pud emettere a norma di legge strumenti finanziari che condizionano i tempi
e lI'entita del rimborso del capitale all’landamento economico della Societa.

10.3 Inoltre, ai sensi degli artt. 2346, comma 4, e 2349, comma 2, codice civile, e delle altre
disposizioni normative applicabili, la Societa potra emettere strumenti finanziari partecipativi,
dotati di diritti patrimoniali o anche di diritti amministrativi.

Art. 11
Recesso

11.1 I Soci hanno diritto di recesso nei casi in cui il diritto & inderogabilmente previsto dalla
legge.

11.2 Ai sensi dell’art. 2437, comma 2, codice civile, non spetta il diritto di recesso ai soci che
non abbiano concorso all’approvazione delle deliberazioni relative alla proroga del termine di
durata della Societa o all'introduzione, modifica o rimozione di vincoli alla circolazione delle
Azioni.

11.3 E altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione
delle deliberazioni che comportino I'esclusione dalle negoziazioni, salva l'ipotesi in cui, per effetto
dell’esecuzione della delibera, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano asse-
ghate, esclusivamente azioni ordinarie ammesse alle negoziazioni su Freiverkehr Bérse Dlissel-
dorf 0 su un mercato regolamentato dell’'Unione Europea o su di un sistema multilaterale di
negoziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” ai sensi dell’articolo 33 della diret-
tiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equi-
valenti per gli investitori.

Art. 12
Sottoscrizione Di Patti Parasociali

12.1. In caso di sottoscrizione di patti parasociali i soci si impegnano a comunicare i suddetti
patti alla societa e a rendere disponibile all’'organo amministrativo una copia integrale dei patti
parasociali sottoscritti.

TITOLO III

Assemblee

Art. 13
Convocazione

13.1 L'Assemblea degli azionisti, sia ordinaria, sia straordinaria, &€ convocata dal Consiglio di
Amministrazione nei modi e termini di legge, anche fuori dalla sede sociale, purché nel territorio
di uno stato membro dell’'Unione Europea. Nell’avviso di convocazione pud essere stabilito che
I'assemblea si tenga esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione omettendo l'indica-
zione del luogo fisico di svolgimento della riunione.



13.2 La convocazione dell’Assemblea & fatta con pubblicazione, nei termini e nei modi previsti
dalla normativa vigente, dell’avviso contenente ogni indicazione prevista dalla normativa appli-
cabile, sul sito internet della Societa, oltre che sul quotidiano “Il Sole 24 H” o "Il Corriere della
sera” o “Italia Oggi” e secondo le ulteriori modalita di pubblicazione inderogabilmente previste
dalla legge e dai regolamenti per assicurare una sufficiente e tempestiva pubblicita delle proposte
di deliberazione.

Nell’avviso puo essere fissato altro giorno per la eventuale seconda convocazione. L’Assemblea
straordinaria, se i soci intervenuti in seconda convocazione non rappresentano la parte del capi-
tale necessaria per deliberare, pud essere nuovamente convocata, entro 30 giorni.

13.3 In mancanza delle formalita di convocazione, I'assemblea si reputa regolarmente costituita
con la presenza dell’intero capitale avente diritto di voto e la partecipazione all’Assemblea della
maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione e dell’organo controllo. Tuttavia,
in tale ipotesi, ciascuno degli intervenuti pud opporsi alla discussione degli argomenti sui quali
non si ritenga sufficientemente informato.

13.4 L'Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all’anno, entro centoventi
giorni dalla chiusura dell’esercizio. Tale termine pu0 essere elevato dal Consiglio di Amministra-
zione sino a centottanta giorni, nei casi di legge.

13.5 L'Assemblea straordinaria &€ convocata nei casi stabiliti dalla legge.
Art. 14
Modalita di funzionamento dell’Assemblea

14.1 L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o da chi ne fa le
veci, ovvero da altra persona designata dall’Assemblea stessa.

14.2 L'Assemblea nomina un segretario ai sensi di legge. Nei casi previsti dalla legge o quando
cio e ritenuto opportuno dal Presidente dell’Assemblea, il verbale € redatto da un notaio desi-
gnato dal Presidente dell’Assemblea, nel qual caso non & necessario l'intervento del segretario.

14.3 Le deliberazioni delle assemblee devono constare da verbali indicanti:
a) la data dell’Assemblea;

b) I'identita dei partecipanti ed il capitale sociale da ciascuno rappresentato (anche mediante
allegato);

C) le modalita ed i risultati delle votazioni;

d) I'identita dei votanti con la precisazione se abbiano votato a favore, contro, o si siano
astenuti (anche mediante allegato);

€) su espressa richiesta degli intervenuti, la sintesi delle loro dichiarazioni pertinenti all’ordine
del giorno.

Art. 15
Intervento - Deliberazioni

15.1 Per l'intervento, la regolarita della costituzione e la validita delle deliberazioni delle as-
semblee ordinarie e straordinarie, sia in prima che in seconda convocazione ed eventualmente
nelle successive, valgono le norme di legge, come da successivi articoli 18 e 19. In particolare,
I'intervento in Assemblea potra avvenire, anche esclusivamente, mediante il Rappresentante
Designato dalla Societa ai sensi del successivo articolo 17.

15.2 La legittimazione all'intervento e all’esercizio del diritto di voto dei titolari delle Azioni Or-
dinarie della Societa ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati o nei sistemi multi-
laterali di negoziazione & soggetta alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili. E onere
del titolare di Azioni Ordinarie provvedere alla richiesta ed alla trasmissione alla Societa delle



pertinenti attestazioni dell'intermediario depositario delle Azioni Ordinarie, in conformita alla di-
sciplina dettata dall’art. 83-sexies del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

15.3 E ammessa, ai sensi dell’art. 2370, comma 4, codice civile, la possibilita che I’Assemblea
sia tenuta per teleconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e
sia loro consentito di seguire in tempo reale lo svolgimento degli eventi ed esprimere tempesti-
vamente la propria opinione ed il proprio voto. L'organo amministrativo ha facolta di scelta delle
modalita di tenuta dell’assemblea, dato atto che la piattaforma di collegamento puo essere co-
municata anche separatamente dall’avviso di convocazione. Delle modalita di svolgimento
dell’Assemblea dovra essere dato atto nel verbale che potra essere redatto anche in forma non
contestuale entro i termini di legge.

Art. 16
Modalita di voto

16.1 Il voto segreto non € ammesso. Il voto non riconducibile ad un Socio & un voto non
espresso.

Art. 17
Rappresentanza

17.1 I Soci possono partecipare alle assemblee anche mediante delegati e delegate. Essi e
esse devono dimostrare la propria legittimazione mediante documento scritto. La societa acqui-
sisce la delega agli atti sociali.

17.2 1l rappresentante puo farsi sostituire solo da chi sia espressamente indicato nella delega.

17.3 Le deleghe non possono essere rilasciate a dipendenti, membri degli organi di controllo o
di amministrazione della societa né alle societa da essa controllate o ai membri degli organi
amministrativi o di controllo o ai dipendenti di queste.

17.4 La Societa pud designare, per ciascuna assemblea, con indicazione contenuta nell’avviso
di convocazione, un soggetto al quale i soci possano conferire delega con istruzioni di voto su
tutte o alcune proposte all’ordine del giorno, nei termini e con le modalita previste dalla legge.

17.5 Ove previsto e/o consentito dalla legge e/o dalle disposizioni regolamentari pro tempore
vigenti, la Societa potra prevedere che l'intervento e I'esercizio del diritto di voto in Assemblea
da parte degli aventi diritto possa anche avvenire esclusivamente mediante conferimento di de-
lega (o subdelega) di voto ad un Rappresentante designato di cui sopra.

Art. 18
Assemblea ordinaria: determinazione dei quorum

18.1 L'assemblea ordinaria in prima convocazione € regolarmente costituita con l'intervento di
tanti Soci che rappresentino almeno la meta del capitale sociale avente diritto di voto.

18.2 L’Assemblea ordinaria in seconda convocazione & regolarmente costituita qualunque sia
la parte di capitale sociale rappresentata.

18.3 L'Assemblea ordinaria, in prima, seconda e in ogni ulteriore convocazione, delibera con il
voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti.

Art. 19
Assemblea straordinaria: determinazione dei quorum

19.1 L'Assemblea straordinaria in prima convocazione € regolarmente costituita quando & rap-
presentata almeno la meta del capitale sociale e delibera con il voto favorevole di almeno i due
terzi del capitale sociale rappresentato in assemblea.



19.2 In seconda convocazione I'’Assemblea straordinaria € validamente costituita con l'inter-
vento di tanti Soci che rappresentino oltre un terzo del capitale sociale avente diritto di voto e
delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del capitale rappresentato in Assemblea.
Nelle successive eventuali convocazioni si applicano i quorum di legge.

19.3 Restano salve le disposizioni di legge che richiedono maggioranze piu elevate per l'ap-
provazione di talune deliberazioni e la possibilita della societa di tenere le assemblee ordinarie e
straordinarie in unica convocazione alle quali si applica I'art. 2369 codice civile.

Art. 20
Assemblee speciali

20.1 Se esistono pil categorie di azioni o strumenti finanziari muniti del diritto di voto, ciascun
titolare ha diritto di partecipare alla assemblea speciale di appartenenza. L'assemblea speciale
dei titolari di azioni di categoria delibera sugli oggetti a essa attribuiti dal presente statuto, dalla
legge e dai regolamenti.

20.2 Ogni delibera assembleare che pregiudichi i diritti dei titolari di azioni di categoria dovra
essere approvata dai soci appartenenti alla medesima categoria ai sensi dell’art. 2376 codice
civile.

20.3 Le disposizioni dettate dal presente statuto in materia di assemblea e di soci, con riferi-
mento al procedimento assembleare, si applicano anche alle assemblee speciali ed alle assem-
blee degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari muniti di diritto di voto.

20.4 Le deliberazioni di cui al presente articolo possono essere adottate anche con votazione
separata da parte dei titolari di Azioni Speciali medesime nell’'ambito dell’Assemblea generale,
quando siano comunque state convocate le assemblee speciali e nella riunione siano forniti even-
tuali chiarimenti concernenti le Azioni Speciali interessate, ovvero siano presenti tutti i titolari
delle Azioni della relativa categoria.

TITOLO IV

Amministrazione

Art. 21
Organo Amministrativo

21.1 La Societa &€ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da membri, anche
non Soci, in numero compreso tra 3 (tre) e 7 (sette) in possesso dei requisiti di eleggibilita
previsti dalla legge e da altre disposizioni applicabili.

Salvo diversa e minore determinazione dell’Assemblea, gli Amministratori durano in carica 3
(tre) esercizi e scadono al termine dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio re-
lativo all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste
dalla legge e dal presente Statuto. Gli Amministratori sono rieleggibili.

La nomina degli amministratori € decisa dall’Assemblea sulla base del procedimento di cui infra.

21.2 L'Assemblea provvede alla determinazione del numero dei componenti del Consiglio e alla
loro nomina sulla base di liste di candidati elencati mediante un numero progressivo, stabilen-
done la durata in carica e con indicazione di quali sono i candidati in possesso dei requisiti di
indipendenza prescritti per i membri degli Organi di controllo ai sensi dell’art. 148, comma 3 del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (cd. TUF).

21.3 Possono presentare una o piu liste per la nomina degli amministratori (i) ciascun titolare
di Azioni X Fondatori, a prescindere dal numero di Azioni X Fondatori detenute (la/le “Lista/e X")



e (ii) gli azionisti che, al momento della presentazione della lista, detengano, singolarmente o
congiuntamente, una quota di partecipazione pari almeno al 10% (dieci per cento) del capitale
sociale sottoscritto nel momento di presentazione della lista, da comprovare con il deposito di
idonea certificazione. La certificazione rilasciata dall'intermediario comprovante la titolarita del
numero di azioni ordinarie necessario per la presentazione della lista dovra essere prodotta al
momento del deposito della lista stessa od anche in data successiva, purché entro il termine
sotto previsto per il deposito della lista.

21.4 Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina degli amministratori.

21.5 Le liste prevedono un numero di candidati non superiore al numero massimo di consiglieri
eleggibili ai sensi dell’Articolo 21.1 del presente Statuto, ciascuno abbinato a un numero pro-
gressivo. Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative ai soci che
hanno presentato la lista e l'indicazione della percentuale di capitale detenuto; (ii) un curriculum
contenente un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati;
(iii) una dichiarazione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura quale am-
ministratore/amministratrice di consiglio di amministrazione e l'attestazione del possesso dei
requisiti previsti dalla legge, dai regolamenti applicabili e dal presente Statuto, nonché dei re-
quisiti di indipendenza, ove indicati come amministratori indipendenti; (iv) la designazione di
almeno un candidato avente i requisiti di Amministratore Indipendente, fatta eccezione per le
liste che presentino un numero di candidati inferiore alla meta del numero massimo di consiglieri
eleggibili.

21.6 Un socio non puo presentare né votare piu di una lista, anche se per interposta persona o
per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato puo essere presente in una sola lista, a pena di
ineleggibilita.

21.7 La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti paragrafi si
considera come non presentata.

21.8 Alla elezione degli amministratori si procede come segue.

(i) Nel solo caso in cui sia presentata una unica lista da parte dei titolari di Azioni Ordinarie e
una o due Liste X, come sopra definita:

a. dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti (a prescindere che questa sia stata
presentata da titolari di Azioni X Fondatori o dai titolari di Azioni Ordinarie) (la “Lista di Maggio-
ranza”) vengono tratti, secondo I'ordine progressivo di presentazione, un numero di amministra-
tori pari al numero totale dei componenti da eleggere, tranne uno ovvero due, secondo quanto
descritto al punto (b) che segue;

b. dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numeri di voti e che non sia collegata neppure
indirettamente con gli azionisti che hanno presentato o con coloro che hanno votato la lista
risultata prima per numero di voti (la “Lista di Minoranza”), viene tratto un amministratore, ossia
colui il quale nelllambito di tale lista era indicato per primo, ovvero due, ossia coloro i quali
nell’ambito di tale lista erano indicati per primo e secondo, qualora la Lista di Minoranza sia la
Lista X, come definita. In caso di parita di voti tra le Liste X presentate sara tratto un ammini-
stratore da ciascuna lista.

(i) In caso di presentazione di piu liste da parte dei titolari di Azioni Ordinarie e una o due Liste
X:

- dalla lista presentata di titolari di Azioni X Fondatori, a prescindere dai voti ottenuti, vengono
tratti due amministratori in persona dei primi due candidati della predetta lista; in caso di parita
di voti tra le Liste X sara tratto un amministratore da ciascuna lista;

- dalla Lista di Maggioranza e dalla Lista di Minoranza (diverse dalla/e Lista/e X) vengono quindi



tratti proporzionalmente i restanti consiglieri; a tal fine, i voti ottenuti da ognuna delle liste
stesse sono divisi successivamente per uno, due, tre, quattro e cosi via secondo il numero dei
componenti da eleggere. I quozienti cosi ottenuti sono assegnati progressivamente ai candidati
di ciascuna di dette liste, secondo I'ordine dalle stesse rispettivamente previsto. I quozienti cosi
attribuiti ai candidati delle varie liste vengono disposti in un’unica graduatoria decrescente: ri-
sultano eletti consiglieri di amministrazione coloro che hanno ottenuto i quozienti piu elevati.

21.9 Nel caso in cui piu candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente, risulta eletto il candidato
della lista dalla quale non sia stato eletto ancora alcun consigliere o sia stato eletto il minor
numero di consiglieri. Nel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un consigliere
ovvero tutte abbiano eletto lo stesso numero di consiglieri, nell’'ambito di tali liste risulta eletto
il candidato di quella che abbia ottenuto il maggior numero di voti. In caso di parita di voti di
lista e sempre a parita di quoziente, si procede a ballottaggio mediante nuova votazione da parte
dell'intera assemblea, risultando eletto il candidato che abbia ottenuto la maggioranza semplice
dei voti.

21.10 Nel caso in cui tra i consiglieri eletti non dovesse risultare nessun consigliere in possesso
dei requisiti di amministratore indipendente ai sensi del presente Statuto, verra eletto il primo
consigliere indipendente tratto dalla lista che abbia ricevuto il maggior numero di voti andando
a sostituire il consigliere eletto dalla stessa lista nominato con il minor quoziente. Nel caso in cui
due consiglieri indipendenti debbano essere nominati e tra i consiglieri eletti questi non doves-
sero risultare, in tal caso verranno eletti i primi consiglieri indipendenti delle liste che hanno
ricevuto il maggior numero di voti andando a sostituire i consiglieri eletti dalle stesse liste nomi-
nati con il minor quoziente. Nel caso in cui due consiglieri indipendenti debbano essere nominati
e tra i consiglieri eletti ne risulti solo uno, in tal caso verra eletto il primo consigliere indipendente
tratto dalla lista che avra ricevuto il secondo maggior numero di voti andando a sostituire il
consigliere eletto dalla stessa lista nominato con il minor quoziente.

21.11 Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di
voti almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle medesime, ad eccezione che per la
Lista/e X.

21.12 Qualora sia stata presentata una sola lista, I'assemblea esprime il proprio voto su di essa
e, solo qualora la stessa ottenga la maggioranza prevista per la relativa deliberazione assem-
bleare, risultano eletti amministratori i candidati elencati in ordine progressivo, fino a concor-
renza del numero fissato dall’'assemblea.

21.13 Salvo ove diversamente previsto, nel caso di parita di voti fra piu liste si procede ad una
nuova votazione da parte dell’Assemblea e risulteranno eletti i candidati che ottengano la mag-
gioranza semplice dei voti senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo restando
il diritto dei titolari di Azioni X Fondatori di designare almeno due amministratori.

21.14 E eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione il candidato eventualmente indicato
come tale nella lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti o nell’'unica lista presentata.
In difetto, il Presidente & nominato dall’Assemblea con le ordinarie maggioranze di legge ovvero
dal Consiglio di Amministrazione. L'amministratore delegato viene scelto tra gli amministratori
eletti dalla Lista X che ha ottenuto il maggior numero di voti o nell’'unica lista presentata.

21.15 In caso di cessazione della carica, per qualunque causa, di uno o pit amministratori, la
loro sostituzione & effettuata secondo le disposizioni dell’art. 2386 codice civile mediante coop-
tazione del primo candidato non eletto collocato nella medesima lista di appartenenza dell’am-
ministratore venuto meno o comunque da altro nominativo scelto dal Consiglio di Amministra-
zione su designazione del socio o gruppo di soci che aveva presentato la lista di appartenenza
dell'amministratore venuto meno, fermo restando I'obbligo di rispettare il numero minimo di
amministratori indipendenti sopra stabilito.

21.16 La nomina di amministratori, in ogni altro caso diverso dal rinnovo dell'intero Consiglio,



e effettuata dall’assemblea con le maggioranze di legge, fermo restando I'obbligo di rispettare il
numero minimo di amministratori indipendenti sopra stabilito; gli amministratori cosi nominati
scadono insieme con quelli in carica all’atto della loro nomina.

21.17 Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a mancare la maggioranza degli
Amministratori nominati dall’assemblea, si intendera cessato l'intero Consiglio di Amministra-
zione e gli amministratori rimasti in carica convocheranno d’urgenza I'assemblea per la homina
del nuovo organo amministrativo.

21.18 Nel caso in cui non vengano presentate liste ovvero in tutti gli altri casi in cui, per qualsiasi
ragione, gli amministratori non si siano potuti nominare con i procedimenti di cui al presente
articolo, I'assemblea delibera secondo le maggioranze di legge, fermo il rispetto dei requisiti
previsti dal presente Statuto.

Art. 22
Presidente e organi delegati

22.1 Il Consiglio di amministrazione, qualora non sia stato indicato nelle relative liste e non vi
abbia provveduto I'assemblea in sede di nomina del Consiglio stesso, deve designare tra i suoi
membri un presidente.

Il Presidente presiede le riunioni del Consiglio di Amministrazione, coordina i lavori del Consiglio
di Amministrazione e provvede affinché siano fornite a tutti gli Amministratori adeguate infor-
mazioni sulle materie iscritte all’ordine del giorno.

22.2 Il Segretario potra essere scelto, anche di volta in volta e fra le persone estranee al Con-
siglio di Amministrazione, dal Presidente ovvero da colui il quale in quel momento presieda I'adu-
nanza.

22.3 Ove lo ritenga opportuno, il Consiglio pud altresi nominare uno o piu vice-presidenti, con
funzioni vicarie rispetto al Presidente. Il Consiglio di amministrazione — con I'esclusione dei poteri
relativi alle materie non delegabili per disposizione di legge di cui all’articolo 2381, comma 4,
codice civile o del presente Statuto — puo delegare le proprie attribuzioni ad uno o pit ammini-
stratori, i quali assumono la carica di amministratore delegato ovvero ad un comitato esecutivo,
determinando contestualmente mansioni, poteri di gestione e attribuzioni. Le cariche di Presi-
dente e vice-presidente sono cumulabili con quella di amministratore delegato.

22.4 1| Consiglio di amministrazione pud nominare e revocare direttori generali, determinandone
mansioni, poteri, attribuzioni e compensi e pud nominare e revocare procuratori per singoli atti
0 categorie di atti, conferendo ai direttori e ai procuratori, in relazione ai loro poteri, la rappre-
sentanza della Societa.

Rientra nei poteri dell'amministratore delegato conferire, nell’ambito delle attribuzioni ricevute,
deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa ed a terzi, con facolta di
subdelega.

Art. 23
Riunioni del Consiglio

23.1 1l Consiglio di Amministrazione si riunisce presso la sede della societa o altrove, purché
nel territorio di uno stato membro dell’lUnione Europea, in Svizzera o nel Regno Unito di Gran
Bretagna, su convocazione del Presidente, o di chi ne fa le veci, di sua iniziativa o su richiesta di
due o pill dei suoi componenti, da farsi con comunicazione scritta trasmessa via fax, telegramma
0 posta elettronica o altri mezzi che garantiscano la prova dell’avvenuto ricevimento, almeno tre
giorni prima di quello fissato per I'adunanza, al domicilio di ciascuno degli Amministratori e dei
Sindaci effettivi. Nei casi di particolare urgenza la convocazione puo essere fatta con preavviso
minore, in ogni caso non inferiore a 24 ore.



23.2 Aisensi dell’art. 2388, comma 1, codice civile, la partecipazione alle riunioni del Consiglio
puo avvenire mediante mezzi di telecomunicazione, nei limiti di quanto eventualmente disposto
dall’avviso di convocazione e con le modalita consentite da colui che presiede la riunione. Nell’av-
viso di convocazione puo essere stabilito che la riunione del Consiglio si tenga esclusivamente
mediante mezzi di telecomunicazione, omettendo l'indicazione del luogo fisico di svolgimento
della riunione.

23.3 L'amministratore in conflitto di interessi deve darne notizia agli altri Amministratori e
deve astenersi se ha poteri di delega.

23.4 Le riunioni sono presiedute dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di
sua assenza o di una rinuncia a presiedere la riunione alla quale partecipa, dal Vice-Presidente
oppure dall'amministratore delegato, se nominati; in mancanza, dall'amministratore designato
dal Consiglio stesso.

Art. 24
Deliberazioni del Consiglio

24.1 Per la validita delle riunioni del Consiglio di Amministrazione, e delle relative deliberazioni,
€ necessaria la presenza della maggioranza dei suoi componenti in carica.

24.2 Il Consiglio di Amministrazione & validamente costituito qualora, anche in assenza di for-
male convocazione, siano presenti tutti i consiglieri in carica e tutti i membri del Collegio Sinda-
cale.

24.3 Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta di voti dei presenti. In caso di parita
prevale il voto di chi presiede, purché siano presenti e votanti pit di due membri.

24.4 Delle deliberazioni si fa constare per mezzo di verbali sottoscritti dal Presidente della
riunione e dal segretario. Il verbale per atto pubblico notarile pu6 essere sottoscritto anche solo
dal Notaio.

Art. 25
Poteri del Consiglio

25.1 La gestione dell'impresa si svolge nel rispetto della disposizione dell’art. 2086, comma 2,
codice civile e spetta esclusivamente agli amministratori, i quali compiono le operazioni neces-
sarie per l'attuazione dell’oggetto sociale, con i poteri di cui al presente statuto.

25.2 Il Consiglio di Amministrazione ¢ investito, senza alcuna limitazione, dei piu ampi poteri
per 'amministrazione ordinaria e straordinaria della Societa, con facolta di compiere tutti gli atti,
anche di disposizione, ritenuti opportuni per il raggiungimento degli scopi sociali, nessuno
escluso od eccettuato, tranne soltanto quanto riservato per legge alla competenza dell’Assem-
blea.

25.3 Spetta, inoltre e in via non esclusiva, agli Amministratori la competenza per deliberare:
- il trasferimento della sede sociale all'interno dello stesso Comune;

- I'istituzione, la modifica o la soppressione di dipendenze in Italia;

- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio;

- I'adeguamento dello statuto a disposizioni normative;

- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa;

- la delibera di fusione e di scissione nei casi di cui agli articoli 2505, 2505-bis e 2506-ter,
ultimo comma, codice civile;



- I'aumento del capitale e I'emissione di obbligazioni, qualora il Consiglio di Amministrazione
sia a tal fine espressamente delegato dall’Assemblea straordinaria e salvo, comunque,
quanto altro disposto nel presente Statuto.

Le delibere consiliari non dovranno essere previamente autorizzate con delibera delle azioni di
categoria eventualmente emesse.

Art. 26
Rappresentanza legale

26.1 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, nonché il Vice-Presidente e I’Amministra-
tore Delegato, se nominati, hanno disgiuntamente tra loro la rappresentanza legale della Societa
in giudizio e per l'esecuzione delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione, nonché
nell’ambito e per I'esercizio dei poteri loro conferiti dall’Assemblea o dal Consiglio di Amministra-
zione.

26.2 I limiti dei poteri degli Amministratori non sono opponibili ai terzi, salvo che si provi che
questi abbiano intenzionalmente agito a danno della Societa.

26.3 Possono anche essere nominati procuratori per singoli atti o categorie di atti.

26.4 In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza della Societa nei
limiti dei loro poteri di gestione delegati e di quanto indicato al precedente art. 26.1 del presente
Statuto. Negli stessi limiti viene conferito il potere di rappresentanza al Presidente dell’eventuale
comitato esecutivo.

26.5 La rappresentanza della Societa spetta anche al direttore generale, ai direttori, agli institori
e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti nell’atto di nomina.

Art. 27
Compenso

27.1 Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle loro funzioni.
L'assemblea ordinaria potra inoltre riconoscere agli amministratori un compenso ed un’indennita
di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa, nonché un gettone di presenza ovvero
prevedere che la remunerazione sia costituita in tutto o in parte dalla partecipazione agli utili
ovvero dall’attribuzione del diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di nuova emis-
sione ai sensi dell’art. 2389, comma 2, Codice Civile. L'assemblea ha la facolta di determinare
un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di
particolari cariche, da suddividere a cura del consiglio ai sensi di legge.

TITOLO V

Controllo della societa

Art. 28
Sindaci e Revisori

28.1 La Societa e controllata da un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) membri effettivi e 2
(due) membri supplenti, in possesso dei requisiti di professionalita e onorabilita di cui all’articolo
148, comma 4, del TUF e degli ulteriori requisiti di legge.

28.2 I sindaci durano in carica tre esercizi con scadenza alla data dell’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica e sono rieleggibili.

L'assemblea determina il compenso spettante ai sindaci all’atto della nomina, oltre al rimborso
delle spese sostenute per |I'espletamento dell’incarico.



28.3 La nomina dei membri del collegio sindacale ha luogo mediante liste presentate dai soci,
con la procedura di seguito prevista.

28.4 Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci i titolari di Azioni X Fondatori e/o
gli azionisti che, al momento della presentazione della lista, detengano, singolarmente o con-
giuntamente, una quota di partecipazione pari almeno al 10% (dieci per cento) del capitale
sociale sottoscritto nel momento di presentazione della lista.

28.5 Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei sindaci.

28.6 Ai fini di quanto precede ogni lista presentata dai soci, deve essere articolata in due sezioni:
una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e l'altra per i candidati alla carica di sindaco
supplente. In ciascuna sezione i candidati devono essere elencati mediante un numero progres-
sivo. Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all’identita dei soci
che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente
detenuta comprovata da apposita dichiarazione rilasciata da intermediario; (ii) un‘esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati comprensiva dell’elenco
degli incarichi di amministrazione e controllo dagli stessi ricoperti; (iii) una dichiarazione dei
candidati contenente la loro accettazione della candidatura e I'attestazione del possesso dei re-
quisiti previsti dalla legge.

28.7 Un socio non puo presentare né votare piu di una lista, anche se per interposta persona o
per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato puo essere presente in una sola lista, a pena di
ineleggibilita.

28.8 La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti paragrafi si
considera come non presentata.

28.9 All’'elezione dei sindaci si procede come segue: (a) dalla lista che ha ottenuto in assemblea
il maggior numero dei voti, sono tratti, in base all’ordine progressivo con il quale sono elencati
nelle sezioni della lista, 2 (due) sindaci effettivi ed 1 (uno) sindaco supplente; (b) dalla 2° (se-
conda) lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti e che non sia collegata
neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il mag-
gior numero di voti, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle
sezioni della lista, 1 (uno) sindaco effettivo ed 1 (uno) sindaco supplente.

28.10 Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di
voti almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle medesime.

28.11 Nell’ipotesi in cui piu liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si procede ad una
nuova votazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti i candidati della lista che ottenga la
maggioranza semplice dei voti, fermo restando il diritto dei titolari di Azioni X Fondatori di desi-
gnare almeno un sindaco effettivo e uno supplente.

28.12 La presidenza del collegio sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione dei
candidati alla carica di sindaco effettivo della lista di cui alla lettera (a) dell'articolo 28.9 che
precede.

28.13 Qualora sia stata presentata una sola lista, I'assemblea esprime il proprio voto su di essa;
qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall'art. 2368 codice civile e seguenti, risultano
eletti sindaci effettivi i 3 (tre) candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa e
sindaci supplenti i due candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa; la presi-
denza del collegio sindacale spetta alla persona indicata al primo posto della sezione dei candidati
alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata.

28.14 In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per lista il numero
di candidati eletti risulti inferiore al numero stabilito dal presente Statuto, il collegio sindacale



viene, rispettivamente, nominato o integrato dall'assemblea con le maggioranze di legge.

28.15 In caso di cessazione di un sindaco, qualora siano state presentate piu liste, subentra il
supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. In ogni altro caso, cosi come in
caso di mancanza di candidati nella lista medesima, I'assemblea provvede alla nomina dei sindaci
effettivi o supplenti, necessari per l'integrazione del collegio sindacale, con votazione a maggio-
ranza relativa senza vincolo di lista. In ipotesi di sostituzione del presidente del collegio, il sin-
daco subentrante assume anche la carica di presidente del collegio sindacale.

28.16 Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Le riunioni del collegio sin-
dacale possono svolgersi per audioconferenza o teleconferenza, secondo quanto stabilito in tema
di riunioni consiliari.
Art. 29
Revisione Legale

29.1 La revisione legale & svolta, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da un revi-
sore/revisora unico/unica o da una societa di revisione legale avente i requisiti di legge ed iscritta
nell’apposito registro.

29.2 La nomina del soggetto incaricato della revisione legale e la determinazione della sua re-
tribuzione ¢ fatta dall’Assemblea ai sensi di legge, a seguito della proposta motivata dell’'Organo
di Controllo.

TITOLO VI

Bilancio ed utili

Art. 30
Esercizio Sociale

30.1 L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Art. 31
Ripartizione degli utili
31.1 Gli utili netti risultanti dal bilancio annuale sono cosi ripartiti:
- 5% alla riserva legale, fino a quando essa abbia raggiunto il quinto del capitale sociale;

- il residuo agli azionisti, salvo diversa assegnazione o distribuzione deliberata dall’Assem-
blea e salvi i diritti patrimoniali riconosciuti ai titolari di categorie particolari di azioni o di
strumenti finanziari (e quindi fermo restando il diritto al riparto esclusivo spettante alle
Azioni X come stabilito nel presente statuto all’art. 7).

31.2 In presenza delle condizioni e dei presupposti richiesti dalla legge, la Societa puo distribuire
acconti sui dividendi.

Art. 32
Finanziamento della Societa

32.1 I Soci potranno finanziare la Societa a titolo oneroso o gratuito con l'osservanza delle
norme sulla raccolta del risparmio tra il pubblico, nei limiti e con criteri determinati dal Comitato



Interministeriale del Credito e del Risparmio giusta il Decreto Legislativo 1° settembre 1993 n.
385 e sue eventuali modificazioni o integrazioni.

32.2 Il rimborso dei finanziamenti dei Soci che dovessero, eventualmente, esercitare un‘attivita
di direzione e coordinamento, fatti a favore della Societa in conseguenza del rapporto sociale &
postergato rispetto alla soddisfazione degli altri creditori, sussistendo le condizioni di cui agli
articoli 2497-quinquies e 2467 codice Civile.

33.3 La Societa potra finanziarsi anche mediante emissione di strumenti finanziari di cui all’art.
10 del presente statuto.

TITOLO VII
Disposizioni finali
Art. 33
Scioglimento e Liquidazione
33.1 La liquidazione della Societa ha luogo nei casi e secondo le norme di legge.

33.2 La Societa dovra sciogliersi anche qualora, a causa del recesso di uno o piu Soci, si debba
ridurre il capitale al di sotto dei limiti di legge.

33.3 L'assemblea nomina uno o piu liquidatori e ne determina i poteri.
Art. 34
Foro Competente

34.1 Per qualunque controversia sorga in dipendenza di affari sociali o della interpretazione o
esecuzione del presente statuto &€ competente il foro del luogo ove la societa ha la propria sede
legale.

Art. 35
Rinvio alle norme di legge

35.1 Per tutto quanto non previsto espressamente nel presente statuto, si fa riferimento alle
vigenti norme di legge.

35.2 In caso di contrasto tra le norme dell’atto costitutivo e quelle del presente statuto preval-
gono queste ultime.

35.3 In caso di ammissione alla negoziazione di strumenti finanziari della societa sul sistema
multilaterale di negoziazione denominato Freiverkehr Bérse Diisseldorf gestito ed organizzato da
BOAG Bérsen AG si applicheranno tutte le norme e regole di cui al relativo regolamento che
integreranno le norme del presente statuto e prevarranno in caso di difformita.

Art. 36
Eventuale qualificazione della Societa come diffusa

36.1 Qualora, anche in dipendenza dell'ammissione al Freiverkehr Bérse Disseldorf, mercato
gestito ed organizzato da BOAG Bérsen AG, le Azioni Ordinarie risultassero essere diffuse fra il
pubblico in maniera rilevante ai sensi dell’art. 2325-ter codice civile, troveranno applicazione le
disposizioni dettate dal codice civile, dal T.U.F., nonché dalla normativa secondaria nei confronti
delle societa con azioni diffuse tra il pubblico e decadranno automaticamente le clausole del
presente Statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali societa.

F.to Paolo Pescetto
Amedeo Venditti Notaio (I. s.)
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